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今週発表された労働市場データは軟化：来週は CPIに注目 

4月の雇用統計は予想より弱く、雇用者数は 18.6千人減、失業率は 4.5％に上昇した。労

働時間は大きく増加したものの、当社はこれをシグナルというよりノイズとみている。先行

きをみると、足元の求人件数の動向と企業の先行受注の急減は、失業率が今年を通じてやや

上昇基調をたどる可能性が高いことを示唆している。 

失業率が上昇し、利上げが決まった RBA理事会の議事要旨で示された以下評価「中東紛争

がどのように展開し、オーストラリアの家計と企業がどのように反応するかを見極める余

地」を考慮すると、6月の利上げの可能性は低いと思われる。当社は引き続き、今回の利上

げ局面におけるキャッシュレートのピークは 4.35％になると考えている。 

来週（5月 25日からの週）、4月の消費者物価指数（CPI）が公表される。当社は総合イ

ンフレ率が前月比 0.5％、前年比 4.3％となり、トリム平均は前月比 0.3％と予想してい

る。四半期のトリム平均については、四半期の最初の月といくつかの過去データから、驚く

ほど正確な予測を導き出すことができる。4月の結果が前月比 0.3％となれば、4-6月期の

RBA予測である前期比約 1.0％にはいくらか下振れリスクがあることになる。 

4月の月次家計支出も来週公表される。当社は前月比 1.3％減を予想している。仮にこの結

果となれば、消費者信頼感の弱さが消費支出に波及している最初の明確な兆候となる。 

来週の予定 

日付 
オーストラリア 

東部標準時（AEST） 
指標・イベント ANZ予想 市場予想 

5月 26日 9:30am ANZロイモーガン消費者信頼感 

5月 27日 11:30am 4月 CPI（％・前月比＆前年比） 0.5 / 4.3 n/a 

5月 27日 6:00pm 
ヒューソン RBA金融政策理事会委員、アデレード大学ジョセフ・フィッ

シャー公開講義で講演（アデレード） 

5月 27日 11:30am 第 1四半期 建設工事完工高（％・前期比） 0.9 n/a 

5月 28日 11:30am 第 1四半期 民間設備投資（％・前期比） 1.2 n/a 

5月 28日 11:30am 4月 家計支出（％・前月比） -1.3 n/a 

5月 29日 11:30am 4月 民間部門信用（％・前月比） 0.7 n/a 

今週のチャート：失業率は 4.5％に戻る 
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1 週間の振り返り 

雇用統計、トリム平均インフレ率、失業率とインフレ期待に関する当社のインサイトを以下にまとめた。 

失業率は 4.5％に上昇、労働参加率は 66.7％に低下 

ヘッドラインの数字は RBAが 6月にキャッシュレートを据

え置くという当社予想を裏付けている。 

労働時間は前年比 3.5％増と 2024 年 12 月（同じく同

3.5％増）以来の最大の伸び 

当社は労働時間の最近の急増は今後数カ月に反動で減少する

と考えている。 

  

最新のメルボルン研究所調査における消費者期待は労働市

場に対する悲観を示している 

今月の調査で失業見通しは改善したが期待は悪化。 

四半期の最初の 1 カ月といくつかの過去データのみを用い

た四半期トリム平均インフレ率の推計 

もっとも当社はこの手法を詳細なボトムアップ予想の代替に

していない。 

  

最新の調査ではインフレ期待は高止まり 

もっとも直近のピークからはわずかに低下。 

若年層失業率は 4 月に上昇 

失業率全体と同じように若年層失業率も 4月に上昇。 
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エネルギー・サプライチェーン・モニター 

中東紛争がエネルギー市場、ガソリン価格、海運の流れ、広範なサプライチェーン圧力にどのような影響を与えているかを

確認することを目的に、いくつかの高頻度指標を以下にまとめた。   

米国とイランの合意期待が今週の原油価格を押し下げ 

マーバン原油（オーストラリアのガソリン価格の代理指標）

は 108.29米ドル／bbl（5月 18日）から 102.15米ドル

／bblへ低下。 

シドニーとメルボルンのターミナルゲートのガソリン価格

は週間で上昇 

両都市のガソリン価格は 2025年平均を約 10％上回る。 

*データは 2026年 5月 21日（木）オーバーナイトクローズ現在。 
 

*データは 2026年 5月 21日（木）現在。 

オーストラリアのガソリン備蓄は 44 日分 

ディーゼルとジェット燃料の備蓄は、それぞれ 36日分と

35日分。 

17 日分の原油がオーストラリア向けに海上輸送中 

14日分のクリーン精製製品（ディーゼルまたはガソリンを

含む）がオーストラリア向けに海上輸送中。 

 
出所：DCCEEW、ANZリサーチ 

 
出所：DCCEEW、ANZリサーチ 

ホルムズ海峡は事実上閉鎖された状態が続いている  

5月 20日までの 1週間で同海峡を通過した船舶は 7隻。 

ペルシャ湾諸国は 5 月 22 日までの 1 週間で 560 万トン

の原油を輸出 

5月 15日までの 1週間に輸出された原油輸出量（590万ト

ン）からわずかに減少。 

 
*データは 2026年 5月 20日（水）現在。 

 
*データは 2026年 5月 22日（金）現在。 
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LNG 価格は今週小幅に上昇 

北アジアの LNG価格は 18.80米ドル／MMBtu（5月 15

日）から 18.92米ドル／MMBtuへ上昇。 

世界の海運コストは週間で 6.2％上昇 

緊急燃料割増料金と高止まりしたバンカーコストが各航路で

の上昇圧力に加わっている。 

*データは 2026年 5月 21日（木）オーバーナイトクローズ現在。 
 

*データは 2026年 5月 21日（木）現在。 

米国の原油輸出は先週増加 

米国は 5月 8日までの 1週間で日量 560万バレルを輸出。 

米国戦略石油備蓄（SPR）からの放出は高水準で推移 

先週、米国の SPRから 990万バレルの原油が放出された。 

 
*データは 2026年 5月 13日（水）現在。 

 
*データは 2026年 5月 20日（水）現在。 
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最近のインサイト 

毎週、当社チーフエコノミストのリチャード・イェッツェンガが ANZグローバルリサーチの中からテーマとインサイトを

要約した「ショートリスト」を提供しています。購読をご希望の方はメールにてご連絡ください。 

 

5月 21日発行：オーストラリアの月次トリム平均インフレからみた四半期データのシグナル（再掲） 

5月 20日発行：オーストラリアのエネルギー依存について：不足の示唆 

5月 18日発行、オーストラリア居住用住宅価格と 2026-27年度・連邦政府予算 

5月 15日発行：4月のオーストラリア CPI：トリム平均インフレ率は前年比 3.4％に加速 

5月 12日発行：オーストラリア連邦政府 2026-27年度予算 

5月 5日発行：5月の RBA金融政策理事会と SMP 

4月 29日発行： RBAの狭い道、各国比較の観点 

4月 16日発行：燃料価格上昇がオーストラリア家計に与える影響 

4月 15日発行：オーストラリア民間部門信用伸び率予測（更新） 

4月 13日発行：LNG価格の上昇がオーストラリア輸出と歳入を拡大させる 

4月 9日発行：オーストラリア住宅価格の上昇率予測アップデート 

4月 2日発行：ANZ州経済メーター（2025年第 4四半期：南東部の州が上昇を主導 

3月 26日発行：オーストラリア経済は原油高と高金利で弱まる 

3月 24日発行：オーストラリアリサーチ四季報（ARQ） 

3月 4日発行：2025年第 4四半期オーストラリア GDP：家計貯蓄率が上昇したが強い伸び 

2月 24日発行、2026年 オーストラリア主要プロジェクト 

2月 3日発行：オーストラリア住宅インフレとトリム平均 
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データプレビュー 

4 月 CPI 

 

5 月 27 日 水曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

CPI（％・前月比） 0.5 n/a 1.1 

CPI（％・前年比） 4.3 n/a 4.6 

トリム平均（％・前月比） 0.3 n/a 0.3 

トリム平均（％・前年比） 3.4 n/a 3.3 

当社は 4月の総合インフレ率が前月比 0.5％、前年比

4.3％と予想。 

項目別内訳を含む詳細は当社の 4月の CPI予想プレビュー

を参照。 

Madeline Dunk  

第 1 四半期 建設工事完工高 

 

5 月 27 日 水曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

建設工事完工高（％・前期比） 0.9 n/a -0.1 

当社は 1-3月期の建設工事完工高が前期比 0.9％増と予

想。公的部門の弱さの一部は民間部門の増加によって相殺

されるだろう。 

Adam Boyton  

第 1 四半期 民間設備投資 

 

5 月 28 日 木曜 

 
ANZ

予想 
市場予想 前回 

民間設備投資総額（％・前期比） 1.2 n/a +0.4 

2025-26 年度・設備投資計画

（10億豪ドル） 

  200 n/a 199.3 

2026-27 年度・設備投資計画

（10 億豪ドル） 

166 n/a 158.4 

当社は 1-3月期の設備投資が前期比 1.2％増し、機械・装

置が前期比 0.6％増とみている。当社は設備投資計画が

2025-26年度に 2,000億豪ドル、2026-27年度に 1,660

億豪ドルになると予想。 

Adam Boyton  
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4 月 月次家計支出 

 

5 月 28 日 木曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

月次家計支出（％・前月比） -1.3 n/a 1.6 

月次家計支出（％・前年比） 4.9 n/a 6.3 

3月に前月比 1.6％増と大きく増加した月次家計支出は、4

月に同 1.3％減少になると当社は予想。 

政府による燃料物品税の半減を受けて燃料価格が下落した

ため、運輸支出が減少すると当社は予想している。加え

て、一部の州政府が導入した公共交通無料化策が運輸支出

全体の重しになったとみられる。 

燃料を除く支出は 4月に前月比 0.9％減と当社は推計。3

月に前月比 1.3％増となった衣服と娯楽・文化などの裁量

的支出項目は軟化したと予想。食料支出も 2月と 3月の力

強い増加（それぞれ前月比 1.2％増、同 1.7％増）となった

が、4月は減少したとみている。 

Aaron Luk 

4 月 民間部門信用 

 

5 月 29 日 金曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

民間部門信用（％・前月比） 0.7 n/a 0.7 

民間部門信用は前月比 0.7％増、前年比 8.1％増と堅調に推

移すると当社は予想。 

個人向けの強さは EV需要に支えられて続くだろう。当社は

また、投資家向け住宅信用の伸びの勢いが鈍化すると予想

している。 

Madeline Dunk 
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予測 

主要指標*  

 

*太字の予測値は更新された当社最新予測（下記リンク参照）を指す。来週発表予定のデータについては本稿「データプレビュー」セクションに

ある最新予測を参照されたい。失業率は四半期平均値。インフレ予測は四半期ごとの発表に基づいている。金利予測は四半期末時点のもの。出

所：ABS、ブルームバーグ、ANZリサーチ  

 

当社オーストラリア経済予測の詳細はここに掲載されている更新最新予測レポート（pdf）を参照されたい。 

当社によるコモディティ、為替、金利予測に関する情報はここに掲載されている NZリサーチのウェブサイト（要ログイ

ン）を参照されたい。 

 

 

 

  

https://research.anz.com/file/Australia_s_2026_economic_outlook.pdf?docRef=a52623c3-2422-40a0-bd04-60d674cbfbed&ch=2
https://research.anz.com/forecasts
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データとイベントカレンダー 

  

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Tuesday JN Machine Tool Orders y/y Apr F -- -- 45.1% 06:00 16:00

26-May EU ECB's Sleijpen Speaks in Amsterdam  --  13:00 23:00

US S&P Cotality CS US HPI y/y NSA Mar -- -- 0.7% 13:00 23:00

Philadelphia Fed Non-Manufacturing Activity May -- -- -16.5 12:30 22:30

Dallas Fed Manf. Activity May -- -- -2.3 14:30 00:30

Conf. Board Present Situation May -- -- 123.8 14:00 00:00

Conf. Board Expectations May -- -- 72.2 14:00 00:00

Conf. Board Consumer Confidence May 92.5 -- 92.8 14:00 00:00

ADP Weekly Employment Change 9-May -- -- 42.250k 12:15 22:15

Wednesday NZ RBNZ Official Cash Rate 27-May 2.25% 2.25% 2.25% 02:00 12:00

27-May RBNZ Monetary Policy Statement  --  02:00 12:00

AU RBA Board Member Hewson-Speech  --  08:00 18:00

CPI y/y Apr -- 4.3% 4.6% 01:30 11:30

CPI Trimmed Mean y/y Apr -- 3.4% 3.3% 01:30 11:30

CPI Trimmed Mean m/m Apr -- 0.3% 0.3% 01:30 11:30

CPI m/m Apr -- 0.5% 1.1% 01:30 11:30

Construction Work Done 1Q -- 0.9% -0.1% 01:30 11:30

JN PPI Services y/y Apr -- -- 3.1% 23:50 09:50

CH Industrial Profits YTD y/y Apr -- -- 15.5% 01:30 11:30

Industrial Profits y/y Apr -- -- 15.8% 01:30 11:30

EU ECB Financial Stability Review  --  08:00 18:00

US Richmond Fed Manufact. Index May -- -- 3.0 14:00 00:00

Richmond Fed Business Conditions May -- -- -6.0 14:00 00:00

MBA Mortgage Applications 22-May -- -- -- 11:00 21:00

Dallas Fed Services Activity May -- -- -9.9 14:30 00:30

Thursday AU Private Capital Expenditure 1Q -- 1.2% 0.4% 01:30 11:30

28-May Household Spending y/y Apr -- 4.9% 6.3% 01:30 11:30

Household Spending m/m Apr -- -1.3% 1.6% 01:30 11:30

EU ECB's Schnabel Speaks in Cologne  --  15:30 01:30

ECB's Lane Speaks in Tokyo  --  00:00 10:00

ECB's Cipollone Speaks in Rome  --  08:30 18:30

ECB Publishes Account of April Rate Decision  --  11:30 21:30

US Real Personal Spending Apr -- -- 0.2% 12:30 22:30

Personal Spending Apr 0.5% -- 0.9% 12:30 22:30

Personal Income Apr 0.4% -- 0.6% 12:30 22:30

PCE Price Index y/y Apr 3.9% -- 3.5% 12:30 22:30

PCE Price Index m/m Apr 0.5% -- 0.7% 12:30 22:30

New Home Sales m/m Apr -- -- 7.4% 14:00 00:00

New Home Sales Apr 655k -- 682k 14:00 00:00

Initial Jobless Claims 23-May -- -- -- 12:30 22:30

Initial Claims 4-Wk Moving Avg 23-May -- -- -- 12:30 22:30

GDP Annualized q/q 1Q S 2.1% -- 2.0% 12:30 22:30

Fed's Williams Speaks at Reykjavík Economic Conference  --  12:55 22:55

Durables Ex Transportation Apr P 0.1% -- 0.9% 12:30 22:30

Durable Goods Orders Apr P 2.5% -- 0.8% 12:30 22:30

Core PCE Price Index y/y Apr 3.3% -- 3.2% 12:30 22:30

Core PCE Price Index q/q 1Q S -- -- 4.3% 12:30 22:30

Core PCE Price Index m/m Apr 0.3% -- 0.3% 12:30 22:30

Continuing Claims 16-May -- -- -- 12:30 22:30

CA Current Account Balance 1Q -- -- -$0.71b 12:30 22:30

Friday NZ ANZ Consumer Confidence m/m May -- -- -12.0% 22:00 08:00

29-May ANZ Consumer Confidence Index May -- -- 80.3 22:00 08:00

ANZ Business Confidence May -- -- -10.6 01:00 11:00

AU Private Sector Credit y/y Apr -- 8.1% 8.1% 01:30 11:30

Private Sector Credit m/m Apr -- 0.7% 0.7% 01:30 11:30

JN Tokyo CPI y/y May -- -- 1.5% 23:30 09:30

Tokyo CPI Ex-Fresh Food, Energy y/y May -- -- 1.9% 23:30 09:30

Tokyo CPI Ex-Fresh Food y/y May -- -- 1.5% 23:30 09:30

Retail Sales y/y Apr -- -- 1.7% 23:50 09:50

Retail Sales m/m Apr -- -- 1.3% 23:50 09:50

Jobless Rate Apr -- -- 2.7% 23:30 09:30

Industrial Production y/y Apr P -- -- 2.4% 23:50 09:50

Industrial Production m/m Apr P -- -- -0.4% 23:50 09:50

GE Unemployment Claims Rate SA May -- -- 6.4% 07:55 17:55

Unemployment Change (000's) May -- -- 20.0k 07:55 17:55

CPI y/y May P -- -- 2.9% 12:00 22:00

CPI m/m May P -- -- 0.6% 12:00 22:00

EU ECB's Radev, Norges Bank's Wolden Bache Speak in Reykjavik  --  11:15 21:15

ECB's Muller Speaks in Reykjavik  --  13:35 23:35

US Wholesale Inventories m/m Apr P -- -- 1.3% 12:30 22:30

MNI Chicago PMI May -- -- 49.2 13:45 23:45

Advance Goods Trade Balance Apr -$87.0b -- -$87.9b 12:30 22:30

CA Quarterly GDP Annualized 1Q -- -- -0.6% 12:30 22:30

GDP y/y Mar -- -- 1.0% 12:30 22:30

GDP m/m Mar -- -- 0.2% 12:30 22:30

Sunday CH Non-manufacturing PMI May -- -- 49.4 01:30 11:30

31-May Manufacturing PMI May -- -- 50.3 01:30 11:30

Composite PMI May -- -- 50.1 01:30 11:30
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この先の 5週間 
Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

25 May 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: UK, US 

26 May 

US: Phil Fed (May), CS HPI 

(Mar), Conf. Board 

consumer conf (May), 

Dallas Fed mfg (May) 

 

27 May 

NZ: ANZ business conf 

(May), RBNZ rate 

AU: CPI (Apr), CWD (Q1) 

JN: PPI service (Apr) 

CH: Ind profit (Apr) 

US: Richmond Fed (May), 

Dallas Fed services 

(May) 

 

28 May 

AU: Priv capex (Q1) 

US: Pers inc/spend (Apr), 

PCE (Apr), Durable 

gds (Apr P), GDP (Q1 

S), New home sl 

(Apr), Bldng perm 

(Apr F) 

CA: Curr acc (Q1) 

 

 

29 May 

NZ: ANZ consumer conf 

(May)  

AU: Pvt sec cred (Apr) 

JN: Tokyo CPI (May), 
Unemp (Apr), Retail sl 

(Apr), Ind prod (Apr 

P) 

GE: Unemp (May), CPI 

(May) 

US: Trade bal (Apr), Whlsl 

inv (Apr P), Chicago 

PMI (May) 

CA: GDP (Mar) 

 

1 Jun 

AU: ANZ job ads (May) 

EU: M3 (Apr), Unemp 

(Apr) 

US: ISM mfg (May), 

Cnstrctn spend (Apr) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: NZ 

2 Jun 

AU: BoP (Q1), Compy prfts 

(Q1), Inventories 

(Q1), Bldg approv 

(Apr) 

EU: CPI (May P) 

US: JOLTS (Apr) 

 

3 Jun 

NZ: ToT (Q1), Bldg perm 

(Apr) 

AU: GDP (Q1), PMI (May 

F) 

JN: PMI (May F) 

CH: PMI (May) 

UK: PMI (May F) 

GE: PMI (May F) 

EU: PMI (May F), PPI 

(Apr) 

US: ADP emp (May), PMI 

(May F), ISM services 

(May), Durable gds 

(Apr F), Fed Beige 

Book 

CA: PMI (May) 

 

4 Jun 

NZ: Bldg volume (Q1) 

AU: Trade bal (Apr), Hh 

spend (Apr) 

EU: Retail sl (Apr) 

US: ULC (Q1 F) 

 

 

5 Jun 

JN: Earnings (Apr) 

EU: GDP (Q1 T) 

US: NFP (May), AHE 

(May), Unemp (May). 

Consumer cred (Apr) 

CA: Unemp (May) 

 

8 Jun 

JN: GDP (Q1 F), BoP (Apr) 

GE: Factory ordr (Apr) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: AU 

 

9 Jun 

NZ: Mfg volume (Q1) 

AU: NAB business survey 

(May) 

CH: Trade bal (May) 

GE: Trade bal (Apr), Ind 

prod (Apr) 

US: NFIB (May), Trade bal 

(Apr), Exist home sl 
(May), Whlsl inv (Apr 

F) 

CA: Trade bal (Apr) 

 

10 Jun 

JN: PPI (May) 

CH: PPI (May) 

US: CPI (May), AHE 

(May) 

CA: BoC rate 

 

11 Jun 

GE: Curr acc (Apr) 

EU: ECB rate 

US: PPI (May) 

CA: Build permit (Apr) 

 

12 Jun 

NZ: Mfg PMI (May), Net 

migrtn (Apr) 

JN: Ind prod (Apr F) 

UK: GDP (Apr), Ind prod 

(Apr), Trade bal (Apr) 

GE: CPI (May F) 

US: U. Mich sentiment 

(Jun P) 

 

15 Jun 

EU: Ind prod (Apr), Trade 

bal (Apr) 

US: Empire mfg (Jun), 

Ind prod (May) 

CA: Housing strt (May) 

 

 

 

 

 

 

16 Jun 

AU: RBA rate 

JN: BoJ rate 

GE: ZEW (Jun) 

EU: ZEW (Jun) 

US: Housing strts (May), 

Build perm (May P) 

17 Jun 

NZ: BoP (Q1) 

JN: Trade bal (May), Core 

mach order (Apr) 

CH: Retail sl (May), Ind 

prod (May), Unemp 

(May) 

UK: CPI & PPI (May) 

EU: CPI (May F)  

US: Retail sl (May), FOMC 

rate 

18 Jun 

NZ: GDP (Q1) 

UK: Earnings (Apr), 
Unemp (Apr), BoE 

rate 

EU: ECB curr acc (Apr) 

US: Phil Fed (Jun) 

19 Jun 

NZ: Trade bal (May) 

JN: CPI (May) 

UK: Retail sl (May) 

GE: PPI (May) 

CA: Retail sl (Apr) 

 

 

 

 

Public Holiday: CH, US 

 

22 Jun 

CA: CPI (May) 

 

 

 

 

 

 

23 Jun 

AU: PMI (Jun P) 

JN: PMI (Jun P) 

UK: PMI (Jun P) 

GE: PMI (Jun P) 

EU: PMI (Jun P) 

US: Phil Fed (Jun), PMI 
(Jun P), Richmond Fed 

(Jun) 

24 Jun 

AU: CPI (May) 

JN: PPI serv (May) 

GE: IFO (Jun) 

US: Curr acc bal (Q1), 

New home sl (May), 

Bldg perm (May F) 

25 Jun 

AU: Unemp, Job vacancies 

& Hh spend (May) 

US: Pers inc/spend (May), 
PCE (May), Durable 

gds (May P), GDP (Q1 

T), Kansas Fed mfg 

(Jun) 

 

26 Jun 

JN: Tokyo CPI (Jun) 

CH: BoP (Q1 F) 

US: Trade bal (May), 

Whlsl inv (May P), U. 

Mich sentiment (Jun 

F), Kansas Fed 

services (Jun) 
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