
 
  ANZ Research  

 

Australian Macro Weekly 
13 March 2026 

RBAは 3月 17日に 25bpの利上げへ 

当社は 3月 17日の RBA理事会で 25bpの利上げが決まると予想しているが、その決定は

2月ほど明白なものではないと考えている。また当社は 5月に 25bpの追加利上げがある

と引き続き予想している。その後、RBAはキャッシュレートの引き上げがインフレリスク

を抑制するのに十分かどうかを評価するため、利上げは一時停止されると見ている。当社が

予想するターミナルレートは 4.35％だが、リスクは上振れ方向に傾いていると考える。 

中東紛争は短期的な地政学的ショックの域を超え、原油供給の減少が一過性のものではなく

より持続的なものとなる局面に移行している。中東紛争がオーストラリアに及ぼす最も明確

かつ即時的な影響はインフレの上昇である。可処分所得への影響を通じた需要減退も生じる

だろうが、その時期や規模については不確実性が高い。 

供給ショックに対する RBAの判断にとっては、その時点での経済状況も重要となる。イン

フレ率が目標を上回り、労働市場が逼迫していると見なされる中、理事会は経済活動へのリ

スクよりもインフレリスクの方をより重視するだろう。インフレリスクの高まりはこうした

懸念を増幅させ、インフレ期待を抑制する必要性をより切迫したものにするだろう。ANZ

ロイモーガン消費者信頼感におけるインフレ期待は 2022年 11月以来の高水準にある。 

RBAハウザー副総裁は今週のポッドキャストで、インフレが目標を上回る中、原油価格が

さらに上昇するリスクは、金融政策の議論にとって「好ましい展開ではない」としつつも、

「イラン情勢を巡る不確実性は極めて高い」と指摘した。 

2月の雇用統計は 3月 17日の RBA理事会後の 3月 19日に発表される。失業率は 4.1％

で横ばい、雇用者数は 40千人増と堅調な伸びを予想している。これが現実のものとなれ

ば、労働市場が最近引き締まっている可能性があるという RBAの見解を補強されることに

なるだろう。 

  

来週の予定 

日付 
オーストラリア 

東部標準時（AEST） 
指標・イベント ANZ予想 市場予想 

3月 17日 11:30am ANZロイモーガン消費者信頼感 

3月 17日 2:30pm RBAキャッシュレート決定 (%) 4.10 4.10 

3月 19日 11:30am 

2月 雇用統計 

• 雇用者数（千人） 

• 失業率（％） 

 

40.0 

4.1 

 

32.0 

4.1 

今週のチャート：RBA OIS カーブ 
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1 週間の振り返り 

NAB企業景況感調査、ANZロイモーガン消費者信頼感、原油価格、RBA利上げ確率、労働争議に関する当社のインサイト

を以下にまとめた。  

2 月の企業景況感はマイナスに転じる 

 企業景況感は 2025年 3月以来の低水準に低下。2月の

RBAによる利上げが主因と考えられる。 

先行受注は 2022 年後半以来の高水準に到達 

先行受注の小幅増加傾向は民間の経済活動に依然として短期

的な勢いがあることを示唆。 

  

週次インフレ期待は 3 年ぶりの高水準 

ANZロイモーガンのインフレ期待は 0.8％ポイント上昇の

6.1％と 2022年 11月以来の高水準。地政学的不確実性の

高まりが上昇を支えたとみられる。 

原油価格は上昇 

中東紛争が激化して以来、原油価格は約 40％上昇。 

  

市場は 3 月に約 18bp の利上げを織り込み済み 

当社は RBAが 3月 17日にキャッシュレートを 4.10％に

引き上げ、5月に最後の 25bp利上げをし、キャッシュレー

トを 4.35％にすると予想。 

第 4 四半期の労働争議による損失労働日数は増加 

第 4四半期には 69.6千労働日が失われ、第 3四半期の

54.6千労働日から増加。「損失労働日数」は 2022年第 2

四半期以来の高水準。 

*データは 2026年 3月 12日シドニー市場終了時点 

 

https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=4db6899a-3f21-4d8e-afbe-ac640c8a00d8&jobRef=f4c394ac-db61-482c-ae17-a16a36d20d4a
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=a5d0281e-d1b9-404d-b007-3e272d824404&jobRef=48e761b9-9264-4496-bc52-068c0da9b684
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最近のインサイト 

毎週、当社チーフエコノミストのリチャード・イェッツェンガが ANZグローバルリサーチの中からテーマとインサイトを

要約した「ショートリスト」を提供しています。購読をご希望の方はメールにてご連絡ください。 

 

3月 12日発行、RBA予想アップデート：3月と 5月に 25bpの利上げ 

3月 4日発行、2025年第 4四半期オーストラリア GDP：家計貯蓄率が上昇したが強い伸び 

2月 24日発行、2026年 オーストラリア主要プロジェクト 

2月 16日発行、オーストラリアの民間部門信用予想アップデート 

2月 10日発行、オーストラリア：マクロ経済予想（更新） 

2月 6日発行、オーストラリア住宅チャートパック：モメンタムはシフトしている 

2月 4日発行、オーストラリア月次トリム平均インフレ率からみた四半期のシグナル 

2月 3日発行、2月の RBA金融政策理事会と SMP 

2月 3日発行、オーストラリア住宅インフレとトリム平均 

1月 16日発行、ANZ州経済メーター（2025年第 3四半期）： 2025: 東部の州がモメンタムを抑える 

12月 16日発行、ANZリサーチ四季報（ARQ）：2026年は表面上安定しているが底流は強い 

12月 10日発行、オーストラリア商業用不動産：ブリスベンが突出 

 

  

mailto:research@anz.com?subject=Subscribe%20to%20The%20Shortlist
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=a5d0281e-d1b9-404d-b007-3e272d824404&jobRef=48e761b9-9264-4496-bc52-068c0da9b684
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=e117ff6e-d4ad-4847-8358-1fd04d768da7&jobRef=e8822a79-e4be-4ee1-a535-0a5027ecad0b
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=26148fc2-a510-4789-9971-472232db8481&jobRef=c303bae8-79b0-4abe-830f-788b92bccd42
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=cc971545-d341-4fec-9fcf-a315d46723a8&jobRef=a123f678-9d78-43f9-91f9-7d1f966a335e
https://research.anz.com/file/Australia_macro_forecast_update.pdf?docRef=6ad2cbb1-5051-4f81-928c-047417e79fc1&ch=2
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=7b847c4c-8d3c-47ff-aa02-c92f832b6451&jobRef=17429b86-2aaa-4019-8fcb-42f33c089312
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=1baa8dc0-99d1-44d2-a09b-6cac24daf2b3&jobRef=4fd81bc7-0afc-42f1-b262-194e39aa8fc7
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=b34eee50-67f6-4448-a200-d944d1e7fda2&jobRef=2d2d2d34-7ff7-4d9e-97ab-bfd7df9f14a9
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=dc1379ec-ddda-4f70-83b8-160308cdc9b8&jobRef=6d4f9390-814a-43f5-ad6d-fc3b64dc9f34
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=c01568c3-b973-4d07-a926-c42860f674c9&jobRef=094adb31-c0e5-481a-b60b-905287a282b5
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=b8edcb62-8abe-417e-84f9-e961780a27d7&jobRef=980d411e-9079-4c24-8086-a7538224494b
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=ff6be76a-eea3-4788-b025-11ce97acbcfa&jobRef=fe7f00ad-849e-483b-ab52-39df8c8dfc69


 

ANZ Australian Macro Weekly |13 March 2026 4 

データプレビュー 

2 月 雇用統計 

 

3 月 19 日 木曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

失業率（％） 4.1 4.1 4.1 

雇用者数（千人）  40.0 32.0 17.8 

2月の雇用者数は 40千人増と堅調な伸びが予想される。

ANZインディード求人広告件数は 2ヶ月連続で堅調な増加

をし、2024年 10月以来の高水準に達した。 

失業率は 4.1％で横ばいと予想される。 

Aaron Luk 
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予測 

主要予測*       

 
*太字の予測値は更新された当社最新予測（下記リンク参照）を指す。来週発表予定のデータについては本稿「データプレビュー」セクションに

ある最新予測を参照されたい。失業率は四半期平均値。インフレ予測は四半期ごとの発表に基づいている。金利予測は四半期末時点のもの。出

所：ABS、ブルームバーグ、ANZリサーチ  

  

当社オーストラリア経済予測の詳細はここに掲載されている更新最新予測レポート（pdf）を参照されたい。 

当社によるコモディティ、為替、金利予測に関する情報はここに掲載されている NZリサーチのウェブサイト（要ログイ

ン）を参照されたい。 

  

Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26 Jun-26 Sep-26 Dec-26

Australian economic forecasts (% q/q) 

GDP 0.4 0.8 0.5 0.8 0.5 0.4 0.4 0.4

Unemployment rate 4.1 4.2 4.3 4.2 4.2 4.2 4.3 4.4

Wage price index 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8

Headline inflation 0.9 0.7 1.3 0.6 1.0 0.9 0.9 0.6

Trimmed mean inflation 0.7 0.6 1.0 0.9 0.8 0.7 0.7 0.7

Interest rates (%) 

RBA cash rate 4.10 3.85 3.60 3.60 4.10 4.35 4.35 4.35

RBNZ official cash rate 3.75 3.25 3.00 2.25 2.25 2.25 2.25 2.50

US fed funds rate 4.50 4.50 4.25 3.75 3.75 3.50 3.25 3.00

https://research.anz.com/file/Australia_s_2026_economic_outlook.pdf?docRef=a52623c3-2422-40a0-bd04-60d674cbfbed&ch=2
https://research.anz.com/forecasts
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データとイベントカレンダー 

   

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEDT

Monday CH Retail Sales YTD y/y Feb 2.1% -- 3.7% 02:00 13:00

16-Mar Retail Sales y/y Feb -- -- 0.9% 02:00 13:00

Industrial Production YTD y/y Feb 5.0% -- 5.9% 02:00 13:00

Industrial Production y/y Feb -- -- 5.2% 02:00 13:00

US NAHB Housing Market Index Mar 37.0 -- 36.0 14:00 01:00

Industrial Production m/m Feb 0.2% -- 0.7% 13:15 00:15

Empire Manufacturing Mar 3.9 -- 7.1 12:30 23:30

CA Housing Starts Feb -- -- 238.0k 12:15 23:15

CPI y/y Feb -- -- 2.3% 12:30 23:30

CPI NSA m/m Feb -- -- 0% 12:30 23:30

CPI Ex Food and Energy y/y Feb -- -- 2.4% 12:30 23:30

CPI Core- Trim y/y% Feb -- -- 2.4% 12:30 23:30

CPI Core- Median y/y% Feb -- -- 2.5% 12:30 23:30

Tuesday AU RBA Cash Rate Target 17-Mar 4.10% 4.10% 3.85% 03:30 14:30

17-Mar GE ZEW Survey Expectations Mar -- -- 58.3 10:00 21:00

ZEW Survey Current Situation Mar -- -- -65.9 10:00 21:00

EU ZEW Survey Expectations Mar -- -- 39.4 10:00 21:00

US ADP Weekly Employment Change 28-Feb -- -- 15.500k 12:15 23:15

Wednesday NZ Current Account GDP Ratio YTD 4Q -- -- -3.5% 21:45 08:45

18-Mar BoP Current Account Balance NZD 4Q -- -- -8.365b 21:45 08:45

JN Trade Balance Adjusted Feb -- -- ¥455.5b 23:50 10:50

Trade Balance Feb -- -- -¥1152.6b 23:50 10:50

EU CPI y/y Feb F 1.9% -- 1.9% 10:00 21:00

CPI m/m Feb F -- -- 0.7% 10:00 21:00

CPI Core y/y Feb F 2.4% -- 2.4% 10:00 21:00

US PPI Final Demand y/y Feb -- -- 2.9% 12:30 23:30

PPI Final Demand m/m Feb 0.2% -- 0.5% 12:30 23:30

PPI Ex Food, Energy, Trade y/y Feb -- -- 3.4% 12:30 23:30

PPI Ex Food, Energy, Trade m/m Feb -- -- 0.3% 12:30 23:30

PPI Ex Food and Energy y/y Feb -- -- 3.6% 12:30 23:30

PPI Ex Food and Energy m/m Feb 0.3% -- 0.8% 12:30 23:30

MBA Mortgage Applications 13-Mar -- -- 3.2% 11:00 22:00

FOMC Rate Decision (Upper Bound) 18-Mar 3.75% 3.75% 3.75% 18:00 05:00

FOMC Rate Decision (Lower Bound) 18-Mar 3.50% 3.50% 3.50% 18:00 05:00

Factory Orders Ex Trans Jan -- -- 0.4% 14:00 01:00

Factory Orders Jan -- -- -0.7% 14:00 01:00

Durables Ex Transportation Jan F -- -- 1.0% 14:00 01:00

Durable Goods Orders Jan F -- -- -1.4% 14:00 01:00

CA Bank of Canada Rate Decision 18-Mar 2.25% -- 2.25% 13:45 00:45

Thursday NZ RBNZ Director Financial Markets Speaks  --  23:00 10:00

19-Mar GDP y/y 4Q -- -- 1.3% 21:45 08:45

GDP SA q/q 4Q -- -- 1.1% 21:45 08:45

AU Unemployment Rate Feb 4.1% 4.1% 4.1% 00:30 11:30

RBA-Financial Stability Review  --  00:30 11:30

Participation Rate Feb -- -- 66.7% 00:30 11:30

Part Time Employment Change Feb -- -- -32.7k 00:30 11:30

Full Time Employment Change Feb -- -- 50.5k 00:30 11:30

Employment Change Feb 32.0k 40.0k 17.8k 00:30 11:30

JN Industrial Production y/y Jan F -- -- 2.3% 04:30 15:30

Industrial Production m/m Jan F -- -- 2.2% 04:30 15:30

Core Machine Orders y/y Jan -- -- 16.8% 23:50 10:50

Core Machine Orders m/m Jan -- -- 19.1% 23:50 10:50

BOJ Target Rate 19-Mar -- 0.75% 0.75%

UK Weekly Earnings ex Bonus 3M/y/y Jan -- -- 4.2% 07:00 18:00

Private Earnings ex Bonus 3M/y/y Jan -- -- 3.4% 07:00 18:00

ILO Unemployment Rate 3Mths Jan -- -- 5.2% 07:00 18:00

Bank of England Bank Rate 19-Mar -- 3.75% 3.75% 12:00 23:00

Average Weekly Earnings 3M/y/y Jan -- -- 4.2% 07:00 18:00

EU ECB President Christine Lagarde Holds Press Conference  --  13:45 00:45

ECB Marginal Lending Facility 19-Mar 2.40% -- 2.40% 13:15 00:15

ECB Main Refinancing Rate 19-Mar 2.15% -- 2.15% 13:15 00:15

ECB Deposit Facility Rate 19-Mar 2.00% 2.00% 2.00% 13:15 00:15

US Wholesale Inventories m/m Jan F -- -- 0.2% 14:00 01:00

Philadelphia Fed Business Outlook Mar -- -- 16.3 12:30 23:30

New Home Sales m/m Jan -2.7% -- -1.7% 14:00 01:00

New Home Sales Jan 725k -- 745k 14:00 01:00

Initial Jobless Claims 14-Mar -- -- -- 12:30 23:30

Initial Claims 4-Wk Moving Avg 14-Mar -- -- -- 12:30 23:30

Continuing Claims 7-Mar -- -- -- 12:30 23:30

Friday NZ Trade Balance NZD Feb -- -- -519m 21:45 08:45

20-Mar Trade Balance 12 Mth YTD NZD Feb -- -- -2305m 21:45 08:45

GE PPI y/y Feb -- -- -3.0% 07:00 18:00

PPI m/m Feb -- -- -0.6% 07:00 18:00

EU Trade Balance SA Jan -- -- 11.6b 10:00 21:00

ECB Current Account SA Jan -- -- 14.6b 09:00 20:00

CA Retail Sales m/m Jan -- -- -0.4% 12:30 23:30

Retail Sales Ex Auto m/m Jan -- -- 0.1% 12:30 23:30

US Building Permits m/m Jan F -- -- 4.8%

Building Permits Jan F -- -- 1455k
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この先の 5 週間 
Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

16 Mar 

CH: Retail sl (Feb), Ind 

prod (Feb), Unemp 
(Feb) 

US: Empire mfg (Mar), 
Ind prod (Feb) 

CA: Hsng strt (Feb), 
CPI (Feb) 

 

 

 

 

 

17 Mar 

AU: RBA cash rate 

GE: ZEW (Mar) 

EU: ZEW (Mar) 

 

 

 

 

 

 

 

18 Mar 

NZ: Curr acc (Q4) 

JN: Trade bal (Feb) 

EU: CPI (Feb F) 

US: PPI (Feb), FOMC 
rate, Durable gds 
(Jan F) 

CA: BoC rate 

19 Mar 

NZ: GDP (Q4) 

AU: Unemp (Feb) 

JN: Core mach order 
(Jan), BoJ rate, Ind 
prod (Jan F) 

UK: Earnings (Jan), 
Unemp (Jan), BoE 
rate 

EU: ECB rate 

US: Phil Fed (Mar), 
New hm sl (Jan), 
Bldg perm (Jan F) 

 

20 Mar 

NZ: Trade bal (Feb) 

GE: PPI (Feb) 

EU: Curr acc (Jan)  

CA: Retail sl (Jan) 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: JN 

23 Mar 

US: Construction 
spend (Jan) 

 

 

 

 

 

24 Mar 

AU: PMI (Mar P) 

JN: CPI (Feb), PMI 
(Mar P) 

UK: PMI (Mar P) 

GE: PMI (Mar P) 

EU: PMI (Mar P) 

US: Phil Fed non-mfg 
(Mar), ULC (Q4 F), 
PMI (Mar P), 
Richmond Fed 
(Mar) 

 

25 Mar 

AU: CPI (Feb) 

UK: CPI & PPI (Feb) 

GE: IFO (Mar) 

US: Curr acc (Q4) 

 

26 Mar 

JN: PPI serv (Feb) 

EU: M3 (Feb) 

US: Kansas Fed mfg 
(Mar) 

 

 

 

 

 

27 Mar 

NZ: ANZ consumer 
conf (Mar) 

CH: Ind profits (Feb), 
BoP (Q4 F) 

UK: Retail sl (Feb) 

US: U. Mich. sentiment 
(Mar F), Kansas 
Fed services (Mar) 

 

30 Mar 

GE: CPI (Mar P) 

US: Dallas Fed mfg 
(Mar) 

 

 

 

 

 

31 Mar 

NZ: ANZ business conf 
(Mar) 

AU: RBA mins (Mar), 

Pvt sec cred (Feb) 

JN: Tokyo CPI (Mar), 
Unemp (Feb), Retail 
sl (Feb), Ind prod 
(Feb P) 

CH: PMI (Mar) 

UK: GDP (Q4 F), Curr 
acc (Q4) 

GE: Unemp (Mar) 

EU: CPI (Mar P) 

US: CS HPI (Jan), 
Chicago PMI (Mar), 
Conf. Board 
consumer conf 
(Mar), JOLTS (Feb), 
Dallas Fed services 
(Mar) 

CA: GDP (Jan) 

 

1 Apr 

NZ: Bldg perm (Feb) 

AU: Bldg approvals 
(Feb) 

JN: Tankan (Q1) 

EU: Unemp (Feb) 

US: ADP emp (Mar), 
ISM mfg (Mar), 
Retail sl* (Feb) 

 

2 Apr 

AU: Trade bal (Feb) 

US: Trade bal (Feb), 
Durable gds (Feb 

F) 

CA: Trade bal (Feb) 

 

 

 

 

 

3 Apr 

JN: PMI (Mar F) 

CH: RatingDog PMI 
(Mar) 

US: NFP (Mar), AHE 
(Mar), Unemp 
(Mar), PMI (Mar F), 
ISM services (Mar) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: NZ, 
AU, US, UK, GE 

 

6 Apr 

CA: PMI (Mar) 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: NZ, 
AU, CH, UK, GE 

 

7 Apr 

AU: PMI (Mar F), ANZ 
job ads (Mar), Hh 
spend (Feb) 

UK: PMI (Mar F) 

GE: PMI (Mar F) 

EU: PMI (Mar F) 

US: Consumer cred 
(Feb) 

 

8 Apr 

NZ: RBNZ rate 

JN: Earnings (Feb), 
BoP (Feb) 

GE: Factory orders 
(Feb) 

EU: Retail sl (Feb), PPI 
(Feb) 

US: FOMC mins (Mar) 

 

9 Apr 

GE: Trade bal (Feb), 
Ind prod (Feb) 

US: Pers inc/spend 
(Feb), PCE (Feb), 
GDP (Q4 T), Whlsl 
inv (Feb F) 

 

 

 

 

 

10 Apr 

NZ: Mfg PMI (Mar) 

JN: PPI (Mar) 

CH: PPI & CPI (Mar) 

GE: CPI (Mar F), Curr 
acc bal (Feb) 

US: CPI (Mar), AHE 
(Mar), U. Mich. 
sentiment (Apr P) 

CA: Unemp (Mar) 

 

13 Apr 

US: Exist home sale 
(Mar) 

CA: Bldg perm (Feb) 

 

 

 

 

14 Apr 

NZ: Net migrtn (Feb) 

AU: NAB business surv 
(Mar) 

JN: IP (Feb F) 

CH: Trade bal (Mar) 

US: NFIB (Mar), PPI 
(Mar) 

15 Apr 

JN: Core mach order 
(Feb) 

EU: IP (Feb) 

US: Empire mfg (Apr), 
Fed Beige Book 

 

16 Apr 

AU: Unemp (Mar) 

CH: GDP (Q1), Retail 
sl (Mar), IP (Mar), 
Unemp (Mar) 

UK: GDP (Feb), IP 
(Feb), Trade bal 
(Feb) 

17 Apr 

EU: Curr acc (Feb) 

CA: Housing strt 
(Mar),  
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 EU: CPI (Mar F) 

US: Phil Fed (Apr), IP 
(Mar) 

 

* 米国の経済指標の発表日に不確実性がある場合、発表される可能性がある最初の日付を参照のために使用している。



 

 

重要なお知らせ 
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ANZは、本文書に記載された商品またはサービスについて、お客様に財務、法務、税務または投資の助言を行うものではありません。投資判断を
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ANZは、本文書の作成にあたって一定の配慮を行っており、本文書に含まれる情報は正確であると考えていますが、情報の正確性または完全性に
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ANZは、本文書に記載される商品の実績を保証するものではありません。あらゆる投資には危険が伴い、収益が生じる場合もあれば損失を生じる
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