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第 4四半期 GDPは 2026年の景気が力強く始まったことを示唆 

最近発表されたデータと地政学的リスクを考慮すると、RBAがこれまでのタカ派的な姿勢

を変えることはないだろう。第 4四半期の GDP成長率が前年比 2.6％となるなど 2025年

が強いトーンで終わったことで、生産能力の逼迫を巡って RBAが懸念を強める可能性は高

い。当社は 5月に RBAがもう 1度の利上げを実施すると予想している。 

中東紛争がオーストラリア経済にとって何を意味するかについて結論を導き出すには時期尚

早である。しかし、もし LNG価格が高水準にとどまれば（北アジアの LNG価格は 40％以

上上昇している）、オーストラリアの交易条件と国民所得が押し上げられるだろう。しか

し、より高い原油価格によるインフレの押し上げもあるだろう。この結果、経済活動がより

軟調なものになる可能性もあり、RBAにとって金融政策のかじ取りが難しくなる。紛争が

どの程度長期化するかについての不確実性を考慮すると、RBAは当初、インフレ期待がよ

り高まっているという兆候がない限り、様子見姿勢を取ると思われる。 

第 4四半期 GDPデータの詳細は、公的最終需要が堅調であり、民間投資が引き続き強かっ

たことを示している。家計消費が前期比 0.3％増に留まったことは軟調に見えるだろう。し

かし、過去改定によって、年央において消費者支出が以前に考えられていたよりも強かった

ことは、インフレ上昇とよく整合する形で示唆された。（違法タバコ取引の影響を受けた）

タバコと（補助金により下方に歪められた）公益を除くと、第 4四半期の消費の伸びは前

期比ほぼ 0.6％、前年比 2.7％だった（今週のチャート参照）。家計貯蓄率は第 4四半期に

6.9％へ上昇した。しかし、それは家計のバランスシートの強さと、金利の上昇シフトに対

処して生活する能力をも強調している。 

第 4四半期 GDPデータの労働市場の構成要素は、インフレ見通しにとって心強いものであ

った。名目単位労働コストは前年比わずか 3.3％の上昇にとどまり、2021年第 1四半期以

来で最も遅いペースとなった。生産性も前年比 1.0％へ上昇した。これには市場セクターに

おける前年比 1.5％が含まれる。 

3月 3日に RBAブロック総裁は「最近の労働市場データは、労働市場の状況が実際に逼迫

している可能性があるというリスクを示している」と指摘した。総裁は概して、準備された

発言よりも、講演に続く質疑応答においてよりタカ派的なトーンを打ち出した。3月の会合

について尋ねられた際、彼女はそれがライブであると説明した。当社は、これが明確なシグ

ナルというよりも、むしろ選択肢を表現したものと考えている。しかし同総裁はまた、リス

クが失業よりもインフレの方に歪んでいるように見えると述べ、RBAは中東紛争による原

油価格の急騰からのインフレリスクを警戒していると指摘した。 

3月 10日に発表される NAB企業景況感調査は、2026年初頭に向けた価格および経済活

動のモメンタムに関する情報を提供するだろう。 

来週の予定 

日付 
オーストラリア 

東部標準時（AEST） 
指標・イベント   

3月 10日 9:30am ANZロイモーガン消費者信頼感  

3月 10日 11:30am 2月 NAB企業景況感調査  

今週のチャート：タバコ・電気代・他燃料を除く家計支出の伸び 
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1 週間の振り返り 

第 4四半期 GDP、家計支出、ANZインディード求人広告件数、住宅市場データ、貿易データに関する当社のインサイトを

以下にまとめた。  

第 4 四半期 GDP は強い 

 第 4四半期のオーストラリア GDPは前期比 0.8％増。前年

比は 2.6％増と、2023年第 1四半期以来の高い伸び。 

1 月の家計支出はに減速 

前年比 4.6％に鈍化と、2025年 5月以来の弱い伸び。サー

ビス支出の前年比が鈍化した。 

  

第 4 四半期の家計貯蓄率は上昇 

家計貯蓄率は第 3四半期の 6.1％から第 4四半期に 6.9％

へ上昇し、2022年第 3四半期以来の最高水準。2025年後

半のインフレと金利見通しが貯蓄率上昇をサポート。 

ANZ インディード求人広告件数は 2024 年 10 月以来の

高水準 

1月の前月比 5.2％増に続き、2月は同 3.2％増。2024年

10月以来となる 2ヶ月連続の増加。 

 
 

オーストラリアの住宅市場は減速 

 主要都市の住宅価格は昨年 12月から 2月までの 3ヶ月間

で 1.8％上昇。昨年 9-11月期の 3.3％上昇から鈍化。 

財貿易黒字は縮小 

貿易収支は 1月に 7.42億豪ドル減少し 26億豪ドルの黒

字。輸出額は前月比 0.9％減。輸入額は前月比 0.8％増。 
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最近のインサイト 

毎週、当社チーフエコノミストのリチャード・イェッツェンガが ANZグローバルリサーチの中からテーマとインサイトを

要約した「ショートリスト」を提供しています。購読をご希望の方はメールにてご連絡ください。 

 

3月 4日発行：2025年第 4四半期オーストラリア GDP：家計貯蓄率が上昇したが強い伸び 

2月 26日発行、RBAキャッシュレート見通しの変更：5月に 25bpの利上げ 

2月 24日発行、2026年 オーストラリア主要プロジェクト 

2月 18日発行：1月のオーストラリアのインフレは鈍化する模様 

2月 17日発行：2月の RBA金融政策理事会・議事要旨 

2月 16日発行：オーストラリアの民間部門信用予想アップデート 

2月 10日発行：オーストラリア：マクロ経済予想（更新） 

2月 6日発行：オーストラリア住宅チャートパック：モメンタムはシフトしている 

2月 4日発行：オーストラリア月次トリム平均インフレ率からみた四半期のシグナル 

2月 3日発行：2月の RBA金融政策理事会と SMP 

2月 3日発行：オーストラリア住宅インフレとトリム平均 

1月 16日発行、ANZ州経済メーター（2025年第 3四半期）： 2025: 東部の州がモメンタムを抑える 

12月 16日発行、ANZリサーチ四季報（ARQ）：2026年は表面上安定しているが底流は強い 

12月 10日発行、オーストラリア商業用不動産：ブリスベンが突出 
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データプレビュー 

2 月 NAB 企業景況感調査 

 

3 月 10 日 火曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

企業景況感（ポイント） n/a n/a 7 

企業信頼感（ポイント） n/a n/a 3 

NAB企業景況感調査の最近の価格指標は概してインフレ目

標バンドと整合的である一方で、先行受注はわずかに上昇

トレンドにある。当社は、2026年初頭の企業活動と価格モ

メンタムがどのように進展しているかを理解するため、2

月の NAB企業景況感調査におけるこれら 2つの構成要素に

注目していく。 

Adelaide Timbrell 
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予測 

主要予測*      

 

*太字の予測値は更新された当社最新予測（下記リンク参照）を指す。来週発表予定のデータについては本稿「データプレビュー」セクションに

ある最新予測を参照されたい。失業率は四半期平均値。インフレ予測は四半期ごとの発表に基づいている。金利予測は四半期末時点のもの。出

所：ABS、ブルームバーグ、ANZリサーチ  

  

当社オーストラリア経済予測の詳細はここに掲載されている更新最新予測レポート（pdf）を参照されたい。 

当社によるコモディティ、為替、金利予測に関する情報はここに掲載されている NZリサーチのウェブサイト（要ログイ

ン）を参照されたい。 

  

Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26 Jun-26 Sep-26 Dec-26

Australian economic forecasts (% q/q) 

GDP 0.4 0.8 0.5 0.8 0.5 0.4 0.4 0.4

Unemployment rate 4.1 4.2 4.3 4.2 4.2 4.2 4.3 4.4

Wage price index 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8

Headline inflation 0.9 0.7 1.3 0.6 1.0 0.9 0.9 0.6

Trimmed mean inflation 0.7 0.6 1.0 0.9 0.8 0.7 0.7 0.7

Interest rates (%) 

RBA cash rate 4.10 3.85 3.60 3.60 3.85 4.10 4.10 4.10

RBNZ official cash rate 3.75 3.25 3.00 2.25 2.25 2.25 2.25 2.50

US fed funds rate 4.50 4.50 4.25 3.75 3.75 3.50 3.25 3.00

https://research.anz.com/file/Australia_s_2026_economic_outlook.pdf?docRef=a52623c3-2422-40a0-bd04-60d674cbfbed&ch=2
https://research.anz.com/forecasts
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データとイベントカレンダー 

 

次頁に続く。 

 

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEDT

Monday JN Trade Balance BoP Basis Jan -- -- ¥134.9b 23:50 10:50

09-Mar Real Cash Earnings y/y Jan -- -- -0.1% 23:30 10:30

Labor Cash Earnings y/y Jan -- -- 2.4% 23:30 10:30

Cash Earnings - Same Sample Base y/y Jan -- -- 2.0% 23:30 10:30

BoP Current Account Balance Jan -- -- ¥728.8b 23:50 10:50

BoP Current Account Adjusted Jan -- -- ¥2697.1b 23:50 10:50

CH PPI y/y Feb -- -- -1.4% 01:30 12:30

CPI y/y Feb -- -- 0.2% 01:30 12:30

GE Industrial Production WDA y/y Jan -- -- -0.6% 07:00 18:00

Industrial Production SA m/m Jan -- -- -1.9% 07:00 18:00

Tuesday AU NAB Business Confidence Feb -- -- 3.0 00:30 11:30

10-Mar NAB Business Conditions Feb -- -- 7.0 00:30 11:30

JN Net Exports Contribution % GDP 4Q F 0 -- 0.0% 23:50 10:50

Machine Tool Orders y/y Feb P -- -- 25.3% 06:00 17:00

Inventory Contribution % GDP 4Q F -0.2% -- -0.2% 23:50 10:50

GDP SA q/q 4Q F 0.3% -- 0.1% 23:50 10:50

GDP Private Consumption q/q 4Q F 0.1% -- 0.1% 23:50 10:50

GDP Nominal SA q/q 4Q F 0.8% -- 0.6% 23:50 10:50

GDP Deflator y/y 4Q F 3.4% -- 3.4% 23:50 10:50

GDP Business Spending q/q 4Q F 1.3% -- 0.2% 23:50 10:50

GDP Annualized SA q/q 4Q F 1.3% -- 0.2% 23:50 10:50

CH Trade Balance YTD CNY Feb -- -- --

Trade Balance YTD Feb -- -- --

GE Trade Balance SA Jan -- -- 17.1b 07:00 18:00

EU ECB's Simkus, Muller Speak  --  07:00 18:00

US NFIB Small Business Optimism Feb -- -- 99.3 10:00 21:00

Existing Home Sales m/m Feb -1.5% -- -8.4% 14:00 01:00

Existing Home Sales Feb 3.85m -- 3.91m 14:00 01:00

Wednesday JN PPI y/y Feb -- -- 2.3% 23:50 10:50

11-Mar PPI m/m Feb -- -- 0.2% 23:50 10:50

GE CPI y/y Feb F -- -- 1.9% 07:00 18:00

CPI m/m Feb F -- -- 0.2% 07:00 18:00

EU ECB's Schnabel Speaks in Frankfurt  --  15:00 02:00

ECB's Guindos Speaks in Madrid  --  08:30 19:30

US Real Avg Hourly Earning y/y Feb -- -- 1.2% 12:30 23:30

MBA Mortgage Applications 6-Mar -- -- 11.0% 11:00 22:00

CPI y/y Feb 2.4% -- 2.4% 12:30 23:30

CPI m/m Feb 0.2% -- 0.2% 12:30 23:30

Core CPI y/y Feb 2.4% -- 2.5% 12:30 23:30

Core CPI m/m Feb 0.2% -- 0.3% 12:30 23:30

Thursday NZ Mfg Activity Volume q/q 4Q -- -- 1.1% 21:45 08:45

12-Mar Mfg Activity SA q/q 4Q -- -- 2.7% 21:45 08:45

EU ECB's Villeroy Speaks on Financial Stability in Paris  --  16:25 03:25

US Trade Balance Jan -- -- -$70.3b 12:30 23:30

Initial Jobless Claims 7-Mar -- -- -- 12:30 23:30

Initial Claims 4-Wk Moving Avg 7-Mar -- -- -- 12:30 23:30

Housing Starts m/m Jan -3.8% -- 6.2% 12:30 23:30

Housing Starts Jan 1351k -- 1404k 12:30 23:30

Continuing Claims 28-Feb -- -- -- 12:30 23:30

Building Permits m/m Jan P -- -- -- 12:30 23:30

Building Permits Jan P -- -- -- 12:30 23:30

CA Building Permits m/m Jan -- -- 6.8% 12:30 23:30

Friday NZ Net Migration SA Jan -- -- 2870.0 21:45 08:45

13-Mar BusinessNZ Manufacturing PMI Feb -- -- 55.2 21:30 08:30

UK Visible Trade Balance GBP/Mn Jan -- -- -£22724m 07:00 18:00

Visible Trade Balance Ex Precious Metals Jan -- -- -£20088m 07:00 18:00

Trade Balance GBP/Mn Jan -- -- -£4340m 07:00 18:00

Trade Balance Ex Precious Metals Jan -- -- -£1704m 07:00 18:00

Monthly GDP (m/m) Jan -- -- 0.1% 07:00 18:00

Monthly GDP (3M/3M) Jan -- -- 0.1% 07:00 18:00

Industrial Production y/y Jan -- -- 0.5% 07:00 18:00

Industrial Production m/m Jan -- -- -0.9% 07:00 18:00

EU Industrial Production WDA y/y Jan -- -- 1.2% 10:00 21:00

Industrial Production SA m/m Jan -- -- -1.4% 10:00 21:00

US U. of Mich. Sentiment Mar P 57.0 -- 56.6 14:00 01:00

U. of Mich. Expectations Mar P -- -- 56.6 14:00 01:00

U. of Mich. Current Conditions Mar P -- -- 56.6 14:00 01:00

U. of Mich. 5-10 Yr Inflation Mar P -- -- 3.3% 14:00 01:00

U. of Mich. 1 Yr Inflation Mar P -- -- 3.4% 14:00 01:00

Real Personal Spending Jan -- -- 0.1% 12:30 23:30

Personal Spending Jan 0.3% -- 0.4% 12:30 23:30

Personal Income Jan 0.4% -- 0.3% 12:30 23:30
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DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEDT

Friday US PCE Price Index y/y Jan -- -- 2.9% 12:30 23:30

13-Mar PCE Price Index m/m Jan 0.3% -- 0.4% 12:30 23:30

JOLTS Quits Rate Jan -- -- 2.0% 14:00 01:00

JOLTS Quits Level Jan -- -- 3204k 14:00 01:00

JOLTS Layoffs Rate Jan -- -- 1.1% 14:00 01:00

JOLTS Layoffs Level Jan -- -- 1762k 14:00 01:00

JOLTS Job Openings Rate Jan -- -- 3.9% 14:00 01:00

JOLTS Job Openings Jan -- -- 6542k 14:00 01:00

GDP Annualized q/q 4Q S 1.4% -- 1.4% 12:30 23:30

Durables Ex Transportation Jan P -- -- 1.0% 12:30 23:30

Durable Goods Orders Jan P 1.7% -- -1.4% 12:30 23:30

Core PCE Price Index y/y Jan 3.0% -- 3.0% 12:30 23:30

Core PCE Price Index q/q 4Q S -- -- 2.7% 12:30 23:30

Core PCE Price Index m/m Jan 0.4% -- 0.4% 12:30 23:30

CA Unemployment Rate Feb 6.6% -- 6.5% 12:30 23:30
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この先の 5 週間 
Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

9 Mar 

JN: Earnings (Jan), 

Trade bal (Jan), 
BoP (Jan) 

CH: PPI (Feb), CPI 
(Feb) 

GE: Ind prod (Jan) 

 

 

 

 

 

10 Mar 

AU: NAB business 

survey (Feb) 

JN: GDP (Q4 F) 

CH: Trade bal (Feb) 

GE: Trade bal (Jan) 

US: NFIB (Feb), Exist 
home sl (Feb) 

 

 

 

 

 

11 Mar 

JN: PPI (Feb) 

GE: CPI (Feb F) 

US: CPI (Feb), AHE 
(Feb) 

12 Mar 

NZ: Mfg volume (Q4) 

US: Bldg perm (Jan P), 
Trade bal (Jan), 
Housing strts (Jan) 

CA: Trade bal (Jan), 
Bldg perm (Jan) 

 

 

 

 

 

13 Mar 

NZ: Net mgrtn (Jan), 

Mfg PMI (Feb) 

UK: GDP (Jan), Ind 
prod (Jan), Trade 
bal (Jan) 

GE: Curr acc (Jan) 

EU: Ind prod (Jan) 

US: Pers inc/spend 
(Jan), PCE (Jan), 
GDP (Q4 S), U. 
Mich. sentiment 
(Mar P), JOLTS 
(Jan), Durable gds 
(Jan P) 

CA: Unemp (Feb) 

16 Mar 

CH: Retail sl (Feb), Ind 
prod (Feb), Unemp 
(Feb) 

US: Empire mfg (Mar), 
Ind prod (Feb) 

CA: Hsng strt (Feb), 
CPI (Feb) 

 

 

 

 

 

17 Mar 

AU: RBA cash rate 

GE: ZEW (Mar) 

EU: ZEW (Mar) 

 

 

 

 

 

 

 

18 Mar 

NZ: Curr acc (Q4) 

JN: Trade bal (Feb) 

EU: CPI (Feb F) 

US: PPI (Feb), FOMC 
rate, Durable gds 
(Jan F) 

CA: BoC rate 

19 Mar 

NZ: GDP (Q4) 

AU: Unemp (Feb) 

JN: Core mach order 
(Jan), BoJ rate, Ind 
prod (Jan F) 

UK: Earnings (Jan), 
Unemp (Jan), BoE 
rate 

EU: ECB rate 

US: Phil Fed (Mar), 
New hm sl (Jan), 
Bldg perm (Jan F) 

 

20 Mar 

NZ: Trade bal (Feb) 

GE: PPI (Feb) 

EU: Curr acc (Jan)  

CA: Retail sl (Jan) 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: JN 

23 Mar 

US: Construction 
spend (Jan) 

 

 

 

 

 

24 Mar 

AU: PMI (Mar P) 

JN: CPI (Feb), PMI 
(Mar P) 

UK: PMI (Mar P) 

GE: PMI (Mar P) 

EU: PMI (Mar P) 

US: Phil Fed non-mfg 
(Mar), ULC (Q4 F), 
PMI (Mar P), 
Richmond Fed 
(Mar) 

 

25 Mar 

AU: CPI (Feb) 

UK: CPI & PPI (Feb) 

GE: IFO (Mar) 

US: Curr acc (Q4) 

 

26 Mar 

JN: PPI serv (Feb) 

EU: M3 (Feb) 

US: Kansas Fed mfg 
(Mar) 

 

 

 

 

 

27 Mar 

NZ: ANZ consumer 
conf (Mar) 

CH: Ind profits (Feb), 
BoP (Q4 F) 

UK: Retail sl (Feb) 

US: U. Mich. sentiment 
(Mar F), Kansas 
Fed services (Mar) 

 

30 Mar 

GE: CPI (Mar P) 

US: Dallas Fed mfg 
(Mar) 

 

 

 

 

 

31 Mar 

NZ: ANZ business conf 
(Mar) 

AU: RBA mins (Mar), 
Pvt sec cred (Feb) 

JN: Tokyo CPI (Mar), 
Unemp (Feb), Retail 
sl (Feb), IP (Feb P) 

CH: PMI (Mar) 

UK: GDP (Q4 F), Curr 
acc (Q4) 

GE: Unemp (Mar) 

EU: CPI (Mar P) 

US: CS HPI (Jan), 
Chicago PMI (Mar), 
Conf. Board 
consumer conf 
(Mar), JOLTS (Feb), 
Dallas Fed services 
(Mar) 

CA: GDP (Jan) 

 

1 Apr 

NZ: Bldg perm (Feb) 

AU: Bldg approvals 
(Feb) 

JN: Tankan (Q1) 

EU: Unemp (Feb) 

US: ADP emp (Mar), 
ISM mfg (Mar), 
Retail sl* (Feb) 

 

2 Apr 

AU: Trade bal (Feb) 

US: Trade bal (Feb), 
Durable gds (Feb 
F) 

CA: Trade bal (Feb) 

 

 

 

 

 

3 Apr 

JN: PMI (Mar F) 

CH: RatingDog PMI 
(Mar) 

US: NFP (Mar), AHE 
(Mar), Unemp 
(Mar), PMI (Mar F), 
ISM services (Mar) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: NZ, 
AU, US, UK, GE 

 

6 Apr 

CA: PMI (Mar) 

 

 

 

7 Apr 

AU: PMI (Mar F), ANZ 
job ads (Mar), Hh 
spend (Feb) 

UK: PMI (Mar F) 

GE: PMI (Mar F) 

8 Apr 

NZ: RBNZ rate 

JN: Earnings (Feb), 
BoP (Feb) 

GE: Factory orders 
(Feb) 

9 Apr 

GE: Trade bal (Feb), 
Ind prod (Feb) 

US: Pers inc/spend 
(Feb), PCE (Feb), 
GDP (Q4 T), Whlsl 

10 Apr 

NZ: Mfg PMI (Mar) 

JN: PPI (Mar) 

CH: PPI & CPI (Mar) 

GE: CPI (Mar F), Curr 
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Public Holiday: NZ, 
AU, CH, UK, GE 

 

EU: PMI (Mar F) 

US: Consumer cred 
(Feb) 

 

EU: Retail sl (Feb), PPI 
(Feb) 

US: FOMC mins (Mar) 

 

inv (Feb F) 

 

 

 

 

 

acc bal (Feb) 

US: CPI (Mar), AHE 
(Mar), U. Mich. 
sentiment (Apr P) 

CA: Unemp (Mar) 

* 米国の経済指標の発表日に不確実性がある場合、発表される可能性がある最初の日付を参照のために使用している。
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関し、表明または保証を行いません。さらに、ANZは、本文書に記載された情報の正確性に影響を与える恐れのある事項を後に知った場合でも、

かかる事項をお客様に通知する責任を一切負いません。 
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または諸費用（以下、「負担」といいます。）について責任を負いません。本文書は、いかなる法域の規制機関または規制当局によっても審査さ
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