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またしても好調な雇用統計 

過去 6ヵ月間の平均雇用者数は 45千人増となった。この雇用の力強さは GDP成長ペー

スの軟化と一種の不整合性をもたらしている。最近の労働時間の増加も同様である。実

際、9月までの労働時間は前年比 2.4％増となった。このことは第 3四半期の GDP成長

率が上向くか、もしくはオーストラリアの労働生産性の弱さが続いていることのどちらか

を意味している。第 3四半期に関するこれまでの知見に基づけば、前者よりも後者の可能

性の方が高いと思われる。 

RBAにとって好都合なのは労働参加率の目覚しい上昇は労働市場の供給サイドが調整を

続けていることを示唆していることだ。その結果、労働需給のバランス、つまり失業率は

過去 6ヵ月間で少し上昇したことになる。労働市場の逼迫度を示す指標（FTE-Pop）も

また、インフレが最終的に RBAの 2～3％の目標バンドに戻るのと整合的な水準を維持し

ている。 

しかし、雇用の堅調な伸びが続いていることでオーストラリアでは短期での利下げの緊急

性が低下している。当社は 2025年 2月に最初の利下げが実施されると引き続き見てい

るが、その時期に利下げを実施するには労働市場の状況がより広範に軟化している必要が

あるだろう（当社は引き続きそれを期待している）。 

データとイベントカレンダー上の次のビッグ・イベントは 10月 30日の第 3四半期 CPI

である。当社は総合 CPIが前期比 0.3％、トリム平均 CPIが同 0.8％と予想している。 

来週の予定 

日付 

オーストラリア 

東部標準時

（AEST） 

イベント 

10月 21日 12:00pm 

ハウザーRBA副総裁、シドニーで開催される CBA 2024グローバ

ル・マーケッツ・カンファレンスで炉辺談話（Fireside chat）と

質疑応答 

今週のチャート 

労働市場の逼迫度を示す指標はインフレが目標バンドに戻ることと依然として整合的であ

ることを当社は好ましいものと考える。 

 

本資料は個人的な助言ではなく、読者

の個人的な目的や個別の状況を考慮し

ていません。本レポート最後の重要な

お知らせを参照願います。 
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1週間の振り返り 

今週は雇用統計、NAB四半期企業調査、海外出入国データ、出生データに関する当社のインサイトを以下にまとめた。 

9 月の雇用者数は 64.1 千人増 

フルタイム雇用は 51.6千人増、パートタイム雇用は 12.5千

人増。 

9 月の失業率は 4.1％で安定  

労働参加率の上昇（下記）が過去 6ヶ月間の失業率の上昇傾向

に寄与。 

  

労働参加率は過去最高 

9月の労働参加率は過去最高の 67.2％に上昇。女性が 63.2％

へ上昇したことで牽引された。男性の労働参加率は 71.3％に

上昇した。 

労働力不足は鉱業が最多 

調査対象の鉱業の全企業が必要な労働者が見つからないと回

答。パンデミック以前の長期平均を大きく上回る。 

 

出所：NAB、ANZリサーチ 

ベトナムへの旅行がパンデミック前と比べ 46％増加 

8月にオーストラリア人が旅行した海外旅行先で最も人気があ

ったのはインドネシア。短期旅行の 17％を占めた。 

出生率は女性 1 人当たり 1.5 人と過去最低を記録 

2023年の全国出生数は 2022年から 13.7千人（4.6％）減。 

 
出所：ABS、ANZリサーチ 

 
出所：ABS、ANZリサーチ 
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https://stlink.anz.com/ls/click?upn=u001.4-2Bh3u9l5tDart-2BJlzurVu81uFLfr36QBm94s0E8y-2FBTc0mpjBf0wq2Jrifq9PP2bZn-2Bhi0WhS-2FoXZ2aXzKu8uJtSA6A6uP5C7jzdc2UHgioQ7FuBq-2F8FFs1ayMqFoS4hwUR03LdaHPuz9Rt2dqIaJXcpA6oCgZA2YDSlvu4kX4w4N5Uje-2BVZB0ZhG2kLK-2FKwAt245R5rloqo25xdxhESUJYQtnTst3wJyhbFFLMLCsc5bH45Zp1HpdsFpPo14ugB1DlbR9Bw2o9aCKLq9-2FkROg-3D-3DJI9V_OHU2wPP6rhOenvGhcT-2FWNhDMjTQYuyR5nSCEG9Sbo8k6PfWQH2TG5hSgCyaKojKnNl4C13jMjThv-2BHhOAgTAXYmJEYNqGSSUhQK88JsKT7mTCpAIwFsoPgR7NF9yHmMRKh6X1vdDFSx14gLgd11IYO5EkuwK0fakRRzOzAi7VBDoqCZVCbq2o3KuKDQUG5mNzvBOigH-2FtB7Y6O-2FruoD6GLQz-2BJ7lSrgkoUYC8KdIGbp776teU2lvJH9-2BA4nHbnHyAa7aySh02NiQbsrYyGsz-2F7tGM5un1WTNkBkrngiieDP5wACV-2FKK3ULndtJ-2BT7BHM
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最近のインサイト記事 

レポートをダウンロードするにはタイトルをクリックして下さい。 

10月 18日発行、第 3四半期オーストラリア CPIプレビュー：トリム平均は前年比 3.5％に鈍化 

10月 4日発行、オーストラリア・住宅チャート集：住宅価格の動き 

9月 26日発行、ANZリサーチ四季報： 金融緩和が牽引役 

9月 24日発行、RBAは 9月会合でキャッシュレートを維持へ 

9月 4日発行、オーストラリア第 2四半期 GDPは前期比 0.2％増、前年比 1.0％増 

8月 15日発行、オーストラリアの住宅価格と民間部門信用：予測アップデート 

8月 14日発行、豪州経済見通し：修正予測 

8月 6日発行、オーストラリア RBA理事会と SMP 

7月 29日発行、オーストラリア：非管理品目のインフレはほぼそこまで来ている 

7月 24日発行、オーストラリア：完全雇用経済における政府需要 

7月 23日発行、サステナブル債券市場アップデート：2024年第 2四半期 

7月 22日発行、減速するオーストラリア労働市場が加速する可能性 

7月 16日発行、オーストラリアの家計は皆さんが思っている以上に節約している 

7月 4日発行、2024年第 1四半期 ANZステイトメーター：トレンドを下回る 

6月 27日発行、RBAは生計費支援からくるインフレへの影響を看過へ 

6月 24日発行、豪州の時間ベースの未活用労働率は RBAの見通しと整合的 

6月 11日発行、RBA金融政策見通しの変更―最初の利下げは 2025年 2月 

5月 15日発行、チャートで見る 2024-25年度豪州連邦予算案：歳出増、赤字拡大 

5月 14日発行、2024-25年度豪州連邦予算案  

 

毎週、当社チーフエコノミストの リチャード・イェッツェンガ が前週の ANZグローバルリサ

ーチの中からテーマと洞察をまとめた The Shortlist をご提供しております。登録をご希望の方

は当社まで Eメールをお送りください。
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データプレビュー 

今週はデータプレビューがございません。 
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予測 

豪州経済活動* 

 

 

金融市場 

 

  

% q/q % y/y

Jun-24 Sep-24 Dec-24 Mar-25 Jun-25 Sep-25 2023 2024 2025

GDP* 0.2 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 1.6 1.4 2.1

Unemployment rate 4.1 4.1 4.2 4.3 4.4 4.4 3.9 4.2 4.4

Wage price index 0.8 1.0 0.8 1.0 0.8 0.8 4.2 3.6 3.6

Headline inflation 1.0 0.3 0.4 0.9 0.8 0.9 4.1 2.6 3.3

Trimmed mean inflation 0.8 0.8 0.7 0.8 0.7 0.6 4.1 3.4 2.8

*Forecasts in bold. Annual data and forecasts are through-the-year growth, except the unemployment rate which is the Q2 average.

Current Dec 24 Mar 25 Jun 25 Sep 25 Dec 25 Mar 26

Interest Rates (%)

RBA cash rate 4.35 4.35 4.10 3.85 3.85 3.60 3.60

90-day bank bill 4.37 4.36 4.04 3.96 3.88 3.71 3.71

3-year bond 3.81 3.75 3.50 3.50 3.50 3.50 3.66

10-year bond 4.25 4.00 4.00 4.00 4.00 4.50 4.50

Curve - 3s10s (bps) 44 25 50 50 50 100 84

3y swap 3.86 3.80 3.55 3.55 3.55 3.55 3.71

10y swap 4.38 4.00 4.00 4.00 4.00 4.50 4.50

RBNZ cash rate 4.75 4.25 4.00 3.50 3.50 3.50 3.50

US fed funds 5.00 4.50 4.00 3.50 3.50 3.50 3.50

US 2-year note 3.98 3.50 3.50 3.50 3.50 3.75 3.75

US 10-year note 4.10 3.75 3.75 3.75 3.75 4.25 4.25

BoE Bank Rate 5.00 4.75 4.25 3.75 3.50 3.50 3.50

Foreign Exchange

AUD/USD 0.67 0.69 0.70 0.70 0.71 0.71 0.72

AUD/EUR 0.62 0.63 0.63 0.61 0.61 0.60 0.61

AUD/GBP 0.51 0.53 0.53 0.52 0.52 0.52 0.53

AUD/JPY 100.6 102.1 100.8 99.4 99.4 96.6 97.9

AUD/CNY 4.77 4.83 4.87 4.83 4.90 4.90 4.97

AUD/NZD 1.11 1.11 1.13 1.13 1.13 1.13 1.13

AUD/CHF 0.58 0.63 0.64 0.64 0.64 0.64 0.65

AUD/IDR 10356 10557 10675 10640 10757 10721 10836

AUD/INR 56.23 57.82 58.45 58.31 58.93 58.93 59.76

AUD/KRW 919 897 903 896 905 902 911

USD/JPY 150 148 144 142 140 136 136

EUR/USD 1.08 1.10 1.12 1.14 1.16 1.18 1.18

USD/CNY 7.12 7.00 6.95 6.90 6.90 6.90 6.90

AUD TWI 62.20 63.49 63.81 63.32 63.87 63.49 64.31

Bond yields are on government-issued securities at constant maturity. 

Forecasts are for quarter-end.
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データとイベントカレンダー 

 

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEDT

Monday AU RBA's Hauser-Fireside Chat 01:00 12:00

21-Oct CH 1-Year Loan Prime Rate Oct-24 3.2% -- 3.4% 01:00 12:00

5-Year Loan Prime Rate Oct-24 3.7% -- 3.9% 01:00 12:00

GE PPI m/m Sep -- -- 0.2% 06:00 17:00

PPI y/y Sep -- -- -0.8% 06:00 17:00

US 12:55 23:55

17:00 04:00

21:05 08:05

Tuesday NZ Trade Balance 12 Mth YTD NZD Sep -- -- -9288m 21:45 08:45

22-Oct Trade Balance NZD Sep -- -- -2203m 21:45 08:45

23:00 10:00

UK BOE's Bailey Speaks 13:25 00:25

US Philadelphia Fed Non-Manufacturing Activity Oct -- -- -6.1 12:30 23:30

Fed's Harker Gives Opening Remarks 14:00 01:00

14:00 01:00

Richmond Fed Business Conditions Oct -- -- -3 14:00 01:00

Richmond Fed Manufact. Index Oct -- -- -21 14:00 01:00

Wednesday EA ECB's Lagarde Speaks in Washington 14:00 01:00

23-Oct UK BOE's Bailey Speaks 20:30 07:30

US Fed's Bowman Gives Opening Remarks 13:00 00:00

Existing Home Sales Sep 3.88m -- 3.86m 14:00 01:00

Existing Home Sales m/m Sep 0.5% -- -2.5% 14:00 01:00

Federal Reserve Releases Beige Book 18:00 05:00

CA Bank of Canada Rate Decision Oct-24 4.00% -- 4.25% 13:45 00:45

Thursday NZ RBNZ Governor Speaks on Monetary Policy 17:00 04:00

24-Oct AU Judo Bank Australia PMI Composite Oct P -- -- 49.6 22:00 09:00

Judo Bank Australia PMI Mfg Oct P -- -- 46.7 22:00 09:00

Judo Bank Australia PMI Services Oct P -- -- 50.5 22:00 09:00

RBA-Annual Report 04:30 15:30

JN Jibun Bank Japan PMI Composite Oct P -- -- 52 00:30 11:30

Jibun Bank Japan PMI Mfg Oct P -- -- 49.7 00:30 11:30

Jibun Bank Japan PMI Services Oct P -- -- 53.1 00:30 11:30

Machine Tool Orders y/y Sep F -- -- -6.5% 06:00 17:00

EA HCOB Eurozone Composite PMI Oct P -- -- 49.6 08:00 19:00

HCOB Eurozone Manufacturing PMI Oct P -- -- 45 08:00 19:00

HCOB Eurozone Services PMI Oct P -- -- 51.4 08:00 19:00

GE HCOB Germany Composite PMI Oct P -- -- 47.5 07:30 18:30

HCOB Germany Manufacturing PMI Oct P -- -- 40.6 07:30 18:30

HCOB Germany Services PMI Oct P -- -- 50.6 07:30 18:30

UK S&P Global UK Composite PMI Oct P -- -- 52.6 08:30 19:30

S&P Global UK Manufacturing PMI Oct P -- -- 51.5 08:30 19:30

S&P Global UK Services PMI Oct P -- -- 52.4 08:30 19:30

US Continuing Claims Oct-24 -- -- -- 12:30 23:30

Initial Jobless Claims Oct-24 -- -- -- 12:30 23:30

Fed's Hammack Gives Welcome Remarks 12:45 23:45

S&P Global US Composite PMI Oct P -- -- 54 13:45 00:45

S&P Global US Manufacturing PMI Oct P -- -- 47.3 13:45 00:45

S&P Global US Services PMI Oct P -- -- 55.2 13:45 00:45

New Home Sales Sep 713k -- 716k 14:00 01:00

New Home Sales m/m Sep -0.4% -- -4.7% 14:00 01:00

Kansas City Fed Manf. Activity Oct -- -- -8 15:00 02:00

Friday NZ ANZ Consumer Confidence Index Oct -- -- 95.1 21:00 08:00

25-Oct ANZ Consumer Confidence m/m Oct -- -- 3.1% 21:00 08:00

JN Tokyo CPI Ex-Fresh Food y/y Oct -- -- 2.0% 23:30 10:30

Tokyo CPI Ex-Fresh Food, Energy y/y Oct -- -- 1.6% 23:30 10:30

Tokyo CPI y/y Oct -- -- 2.2% 23:30 10:30

PPI Services y/y Sep -- -- 2.7% 23:50 10:50

EA M3 Money Supply y/y Sep -- -- 2.9% 08:00 19:00

GE IFO Business Climate Oct -- -- 85.4 08:00 19:00

IFO Current Assessment Oct -- -- 84.4 08:00 19:00

IFO Expectations Oct -- -- 86.3 08:00 19:00

US Durable Goods Orders Sep P -1.0% -- 0.0% 12:30 23:30

Durables Ex Transportation Sep P -0.1% -- 0.5% 12:30 23:30

U. of Mich. 1 Yr Inflation Oct F -- -- 2.9% 14:00 01:00

U. of Mich. 5-10 Yr Inflation Oct F -- -- 3.0% 14:00 01:00

U. of Mich. Current Conditions Oct F -- -- 62.7 14:00 01:00

U. of Mich. Expectations Oct F -- -- 72.9 14:00 01:00

U. of Mich. Sentiment Oct F -- -- 68.9 14:00 01:00

Kansas City Fed Services Activity Oct -- -- -2 15:00 02:00

CA Retail Sales Ex Auto m/m Aug -- -- 0.4% 12:30 23:30

Retail Sales m/m Aug -- -- 0.9% 12:30 23:30

Saturday UK BOE's Bailey Speaks 15:20 02:20

26-Oct

Sunday CH Industrial Profits y/y Sep -- -- -17.8% 01:30 12:30

27-Oct Industrial Profits YTD y/y Sep -- -- 0.5% 01:30 12:30

Fed's Logan Speaks at SIFMA Annual Meeting

Fed's Kashkari Participates in Townhall Event

Fed's Schmid Speaks on Economic and Monetary Policy Outlook

RBNZ Assistant Governor Silk Speaks on Financial Markets

Fed's Harker Speaks at Fintech Conference
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この先の 5週間 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

21 Oct 
GE: PPI (Sep) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

22 Oct 
NZ: Trade bal (Sep) 
US: Phil Fed Non-manf 

(Oct), Richmond Fed 
(Oct) 

 

23 Oct 
US: Exstng home sl 

(Sep), Beige Book 

CA: BoC rate 

24 Oct 
AU: PMI (Oct P) 
JN: PMI (Oct P) 
UK: PMI (Oct P) 
GE: PMI (Oct P) 
EA: PMI (Oct P) 
US: PMI (Oct P), New 

home sl (Sep), 
Kansas Fed Manf 
(Oct) 

 

25 Oct 
NZ: ANZ con conf (Oct) 
JN: Tokyo CPI (Oct), PPI 

(Sep) 
GE: IFO (Oct) 
EA: M3 (Sep) 
US: Durable gds (Sep 

P), U of Mich sent 
(Oct F), Kansas Fed 
serv act (Oct) 

CA: Retail sl (Aug) 

28 Oct 
US: Dallas Fed manf act 

(Oct) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Public Holiday: NZ  

29 Oct 
JN: Unemp rate (Sep) 
US: Whlsl inv (Sep P), 

Adv gds trade bal 
(Sep), JOLTS (Sep), 
Conf. Board cons 
conf (Oct), Dallas 
Fed serv act (Oct) 

 

30 Oct 
AU: CPI (3Q) 
GE: Unemp rate (Oct), 

GDP (3Q P), CPI (Oct 
P) 

EA: GDP (3Q) 

US: ADP emp (Oct), GDP 
(3Q) 

31 Oct 
NZ: ANZ bus conf (Oct) 
AU: Build apprvls (Sep), 

Retail sl (3Q), Pvt 
sec credit (Sep) 

JN: IP (Sep P), Retail sl 
(Sep), BoJ target 
rate 

CH: PMI (Oct) 
EA: CPI (Oct P), Unemp 

rate (Sep) 
US: Pers inc/spend 

(Sep), PCE (Sep) 

CA: GDP (Aug) 

1 Nov 
NZ: Build permits (Sep) 
AU: PMI Mfg (Oct F), PPI 

(3Q) 
UK: Manf PMI (Oct F) 
GE: Retail sl (Sep) 
US: NFP (Oct), Unemp 

rate (Oct), Const 
spend (Sep), ISM 
manf (Oct) 

 

4 Nov 

AU: ANZ job ads (Oct) 

GE: Manf PMI (Oct F) 

EA: Manf PMI (Oct F) 

US: Factory order (Sep), 
Durable gds order 
(Sep F) 

 

 

 

 

 

Public Holiday: JN 

5 Nov 

AU: PMI (Oct F), RBA 
cash rate 

CH: PMI (Oct) 

UK: PMI (Oct F) 

US: Trade bal (Sep) 

CA: Trade bal (Sep), PMI 
(Oct) 

 

 

 

Public Holiday:  
AU (VIC) 

6 Nov 

NZ: Unemp rate (3Q) 

JN: PMI (Oct F) 

GE: Factory order (Sep), 
PMI (Oct F) 

EA: PMI (Sep), PPI (Sep) 

US: PMI (Oct F) 

7 Nov 

AU: Trade bal (Sep) 

JN: Earnings (Sep) 

CH: Trade bal (Oct) 

UK: BoE Bank Rate 

GE: IP (Sep), Trade bal 
(Sep) 

EA: Retail sl (Sep) 

US: ULC (3Q P), Whlsl 
inv (Sep F), FOMC 
rate, Cons cred 
(Sep) 

 

8 Nov 

CH: BoP CA bal (3Q P) 

CA: Unemp rate (Oct) 

 

 

11 Nov 

NZ: 2Y inflation exp (4Q) 

JN: BoP CA bal (Sep), 
Trade bal (Sep) 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: US 

12 Nov 

JN: Mach tool order (Oct 
P) 

UK: Unemp rate (Sep) 

GE: CPI (Oct F), ZEW 

survey (Nov), CA 
bal (Sep) 

EA: ZEW survey (Nov) 

CA: Build permits (Sep) 

13 Nov 

NZ: Net migration (Sep) 

AU: WPI (3Q) 

JN: PPI (Oct) 

EA: IP (Sep) 

US: CPI (Oct), AHE (Oct) 

14 Nov 

AU: Unemp rate (Oct) 

UK: GDP (3Q P), IP 
(Sep), Trade bal 
(Sep) 

EA: GDP (3Q P) 

US: PPI (Oct) 

15 Nov 

NZ: Manf PMI (Oct) 

JN: GDP (3Q P), IP (Sep 
F) 

CH: New Yuan loans 

(Oct), IP (Oct), 
Retail sl (Oct), 
Unemp rate (Oct) 

US: Retail sl (Oct), IP 
(Oct) 

 

18 Nov 

NZ: PPI 

JN: Core mach order 
(Sep) 

EA: Trade bal (Sep) 

CA: Housing start (Oct) 

 

 

 

19 Nov 

AU: RBA mins (Nov) 

EA: ECB CA bal (Sep), 
CPI (Oct F) 

US: Housing start (Oct), 
Build permits (Oct) 

CA: CPI (Oct) 

 

20 Nov 

JN: Mach tool order (Oct 
F), Trade bal (Oct) 

UK: CPI (Oct), PPI (Oct) 

GE: PPI (Oct) 

 

21 Nov 

US: Phil Fed bus outlook 
(Nov), Existing home 
sl (Oct), Kansas Fed 
manf act (Nov) 

22 Nov 

AU: PMI (Nov P) 

JN: CPI (Oct), PMI (Nov 
P) 

UK: Retail sl (Oct), PMI 
(Nov P) 

GE: GDP (3Q F), PMI 
(Nov P) 

EA: PMI (Nov P) 

US: PMI (Nov P), Kansas 
Fed services act 
(Nov), U. of Mich. 
sent (Nov F) 

CA: Retail sl (Sep) 



重要なお知らせ 
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