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月次 CPI に RBAの懸念なし     

当社は 7月の月次 CPI において RBAの考えに影響を与えるようなものは今のところ何も

見当たらない。月次 CPIは総合が前年比 3.5％に鈍化したが、これは電気代補助金の支給

開始によるものだ。トリム平均インフレは同 3.9％に鈍化した。この月次 CPIは 9月 23

～24日に開催される RBA理事会前に発表される最後の月次 CPIとなる（当社はキャッ

シュレートの変更はないと予想している）。 

鉄鉱石のスポット価格は一時 1トン当たり 90米ドルを割り込んだ後、ここ 1週間ほどで

少し回復した。鉄鉱石価格の直近の下落が経済全般に与える影響は限定的であると当社は

予想する。 

影響を受けるのは、輸出額の減少を通じた月次の国際貿易データである。しかし鉄鉱石価

格の下落は当初、オーストラリア以外の高コスト生産国の生産に影響を与えるためオース

トラリアの輸出量はほとんど変化しないはずである。オーストラリアの輸出量はほとんど

変わらず、大規模な投資パイプラインがリスクにさらされることもないため、鉄鉱石価格

の下落が GDPに与える直接的な影響は限定的であろう。 

経済の所得面への影響はある。一次産品価格の下落は企業収益を減少させる。実際、当社

の予測では 2025年第 2四半期まで企業収益がプラス成長することはない。財政面への

影響もあるが、連邦予算は 2025年 3月期末までに鉄鉱石価格が 1トン当たり 60米ドル

まで下落することをすでに織り込んでいることを念頭に入れることが重要である。またコ

モディティ価格の下落がもたらす広範なダイナミズムが RBAの金融緩和を助長するダイ

ナミズムでもあることにも留意する必要がある。 

日付 

オーストラリア

東部標準時

（AEST） 

指標・イベント ANZ予想 
 

市場予想 

9月 2日 11:30am 8月 ANZインディード求人広告 N/A N/A 

9月 2日 11:30am 7月建設許可件数（前月比） 3.7%  2.0% 

9月 2日 11:30am 第 2四半期企業営業利益（前期比） -4.0%  1.5% 

9月 2日 11:30am 第 2四半期企業在庫（前期比） -1.4% 0.0% 

9月 3日 11:30am 第 2四半期経常収支（豪ドル） -4.9bn 3.5bn 

9月 4日 11:30am 第 2四半期 GDP（前期比／前年比） 0.2% / 0.8%  0.2% / 0.9% 

9月 5日 11:30am 7月貿易収支（豪ドル） 4.9bn 6.1bn 

9月 5日 12:00pm ブロック RBA総裁アニカ財団での講演  

9月 5日 7:00pm ブロック RBA総裁WIBF授賞式でのトークイベント  

9月 6日 11:30am 7月住宅ローン（前月比） 1.5%  1.0% 

今週のチャート 

インフレ・パルスは和らぐ 

本資料は個人的な助言ではなく、読者

の個人的な目的や個別の状況を考慮し

ていません。本レポート最後の重要な

お知らせを参照願います。 
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1 週間の振り返り 

今週は月次 CPI、建設工事完工高、民間設備投資、オーストラリア企業データ、地域人口データに関する当社のインサイトを以下

にまとめた。 

7 月の月次 CPIインフレは鈍化 

7月の月次 CPIは前年比 3.5％と予想をやや上回ったが、6月

の同 3.8％からは鈍化。 

7 月の電気代は前月比 6.4％低下 

クイーンズランド州、西オーストラリア州、タスマニア州での

補助金支給がなければ電気代は前月比 0.9％上昇。 

  

第 2 四半期の建設工事完工高は前期比 0.1％増 

住宅は前期比 0.2％減。非住宅は同 0.5％減だが土木は同

0.5％増。 

設備投資計画は前年の第 3 次見通し比で 8.2％増 

これらのデータは名目ベースであるため、インフレを反映して

いる部分が相応にあると思われるが、それでも民間設備投資額

の緩やかな成長が続いていることを示唆。 

 

 

オーストラリアの事業参入企業数は増加 

2023-24会計年度の起業率は 2022-23会計年度の 16.0％か

ら 16.8％に上昇したが、廃業率は 14.0％で横ばい。 

ダーウィンは全国で最も年齢が若い主要都市 

2023年 6月時点のダーウィンの年齢中央値は 34.6歳。アデ

レードが 39.2歳で最も高齢。 

 
出所：ABS、ANZリサーチ 

 
出所：ABS、ANZリサーチ  
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最近のインサイト記事 

レポートをダウンロードするにはタイトルをクリックして下さい。 

8月 15日発行、オーストラリアの住宅価格と民間部門信用：予測アップデート 

8月 14日発行、豪州経済見通し：修正予測 

8月 6日発行、オーストラリア RBA理事会と SMP 

7月 29日発行、オーストラリア：非管理品目のインフレはほぼそこまで来ている 

7月 24日発行、オーストラリア：完全雇用経済における政府需要 

7月 23日発行、サステナブル債券市場アップデート：2024年第 2四半期 

7月 22日発行、減速するオーストラリア労働市場が加速する可能性 

7月 16日発行、オーストラリアの家計は皆さんが思っている以上に節約している 

7月 4日発行、2024年第 1四半期 ANZステイトメーター：トレンドを下回る 

6月 27日発行、RBAは生計費支援からくるインフレへの影響を看過へ 

6月 25日発行、ANZリサーチ四半期報：新常態（化）への移行に苦心 

6月 24日発行、豪州の時間ベースの未活用労働率は RBAの見通しと整合的 

6月 20日発行、豪州経済見通し 

6月 12日発行、豪州住宅市場チャートパック：価格上昇率が乖離 

6月 11日発行、RBA金融政策見通しの変更―最初の利下げは 2025年 2月 

6月 5日発行、豪州第 1四半期 GDPは前期比 0.1%、前年比 1.1%増加  

5月 15日発行、チャートで見る 2024-25年度豪州連邦予算案：歳出増、赤字拡大 

5月 14日発行、2024-25年度豪州連邦予算案  

4月 29日発行、賃金上昇率の鈍化は RBAにとり嬉しいサプライズに 

4月 24日発行、豪州の弱い信頼感の背景は？いつ反発するのか？ 

 

毎週、当社チーフエコノミストの リチャード・イェッツェンガ が前週の ANZ

グローバルリサーチの中からテーマと洞察をまとめた The Shortlist をご提供

しております。登録をご希望の方は当社まで Eメールをお送りください。 

□
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https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=c0da7f8e-c551-49e2-80f6-f699feb2ab7a&jobRef=b65d46af-db13-4fb7-94a6-1bed4017269f
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データプレビュー 

7 月 建設許可件数 

 

9 月 2 日月曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

建設許可件数（％、前月比） 3.7 2.0 -6.5 

6月の前月比 6.5％減に続き、7月は前月比 3.7％増となる見

込み。 

同指標は前月比での変動が大きいが、全体的な許可件数は依然

として非常に低い。 

Madeline Dunk  

第 2 四半期 企業関連指標 

 

9 月 2 日月曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

企業在庫（％、前期比） -1.4 0.0 1.3 

賃金・給与（％、前期比）  1.2 N/A 0.6 

企業営業利益（％、前期比） -4.0 1.5 -2.5 

第 1四半期に堅調な伸びを示した起業在庫は第 2四半期には

1.4％減が予想される。これは民間非農業部門在庫が第 1四半

期に 1.0％ポイント寄与した後、第 2四半期に 0.9％ポイント

押し下げる見込みのため。 

第 2四半期の労働時間は堅調な伸びを示し、賃金・給与も堅調

な伸びを示しそうだが、第 2四半期の交易条件の低下は内需の

低迷とともに企業営業利益の重荷となるだろう。 

Adam Boyton 

第 2 四半期 国際収支 

 

9 月 3 日火曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

純輸出（％ポイント、寄与度） 0.8 0.2 -0.9 

経常収支（10 億豪ドル）  -4.9 3.5 -4.9 

2024年第 2四半期の純輸出は GDP成長率に 0.8％ポイント

寄与すると当社は予想する。成長率への純輸出の寄与は過去数

年間、ノコギリ状のパターンで推移しており、在庫の成長率へ

の寄与は相殺される動きとなっている。 

経常収支は 49億豪ドルの赤字（対 GDP比 0.7％）となるだろ

う。純所得収支赤字が縮小することで、当期の貿易収支の悪化

が相殺されるはずである。 

Adam Boyton 
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第 2 四半期 GDP  

 

9 月 4 日水曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

GDP（％、前期比） 0.2 0.2 0.1 

GDP（％、前年比） 0.8 0.9 1.1 

GDP構成指標が発表される前ではあるが、当社は 2024年第

2四半期の GDP成長率を前期比 0.2％増、前年比 0.8％増と予

想する。2024年上半期の GDP成長率は今回の景気拡大局面

における最低水準となるだろう。家計消費は軟調であった可能

性が高いが、GDP成長率は公的需要の堅調な寄与によって助

けられたはずである。 

第 2四半期の労働時間が堅調に増加し、GDP成長率が低水準

にとどまったことから、生産性は第 2四半期に低下した可能性

が高い。ただ 2023年第 2四半期にも同じように低下したか

ら、前年比で見ると生産性の年間成長率は上昇するだろう。 

Adam Boyton 

7 月 貿易収支 

 

9 月 5 日木曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

財貿易収支（10 億豪ドル）   4.9 6.1 5.6 

貿易収支は 6月の 56億豪ドルの黒字から 7月は 49億豪ドル

の黒字に減少したと当社は予想している。これはコモディティ

価格の下落に伴う輸出額の減少によるものだ。 

Sophia Angala 

7 月 住宅ローン 

 

9 月 6 日金曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

住宅ローン・除く借り換え

（％、前月比） 
1.5 1.0 1.3 

6月の住宅ローンは前月比 1.3％増となったが、この勢いは 7

月も続き同 1.5％増になると当社は予想する。 

今後は、全国的に住宅価格が上昇を続け、家計の可処分所得が

増加し、春の売り出しシーズンで物件数が増加することから住

宅ローンが引き続き増加すると当社は予想する。 

Madeline Dunk 
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予測 

豪州経済活動* 

 

 

金融市場 

 

  

% q/q % y/y

Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24 Mar-25 Jun-25 2023 2024 2025

GDP* 0.1 0.2 0.5 0.6 0.5 0.5 1.6 1.4 2.1

Unemployment rate 3.9 4.0 4.1 4.2 4.3 4.4 3.9 4.2 4.4

Wage price index 0.9 0.8 1.0 0.8 1.0 0.8 4.2 3.6 3.6

Headline inflation 1.0 1.0 0.1 0.7 0.9 0.8 4.1 2.9 3.2

Trimmed mean inflation 1.0 0.8 0.7 0.7 0.8 0.7 4.1 3.4 2.9

*Forecasts in bold. Annual data and forecasts are through-the-year growth, except the unemployment rate which is the Q4 average.

Current Sep 24 Dec 24 Mar 25 Jun 25 Sep 25 Dec 25

Interest Rates (%)

RBA cash rate 4.35 4.35 4.35 4.10 3.85 3.85 3.60

90-day bank bill 4.39 4.56 4.48 4.14 4.06 3.98 3.81

3-year bond 3.55 3.90 3.75 3.50 3.50 3.50 3.50

10-year bond 3.95 4.15 4.10 4.10 4.10 4.10 4.60

Curve - 3s10s (bps) 40 25 35 60 60 60 110

3y swap 3.61 4.00 3.80 3.55 3.55 3.55 3.55

10y swap 4.10 4.20 4.10 4.10 4.10 4.10 4.60

RBNZ cash rate 5.25 5.25 4.75 4.50 4.00 3.50 3.50

US fed funds 5.50 5.25 5.00 4.50 4.00 3.50 3.50

US 2-year note 3.89 4.50 4.00 3.75 3.50 3.50 3.75

US 10-year note 3.86 4.25 4.00 4.00 4.00 4.00 4.50

BoE Bank Rate 5.00 5.00 4.75 4.25 3.75 3.50 3.50

Foreign Exchange

AUD/USD 0.68 0.67 0.69 0.70 0.70 0.71 0.71

AUD/EUR 0.61 0.61 0.63 0.63 0.61 0.61 0.60

AUD/GBP 0.52 0.52 0.53 0.53 0.52 0.52 0.52

AUD/JPY 98.6 100.5 102.1 100.8 99.4 99.4 96.6

AUD/CNY 4.82 4.82 4.97 5.01 4.98 5.04 5.03

AUD/NZD 1.09 1.10 1.11 1.13 1.13 1.13 1.13

AUD/CHF 0.58 0.61 0.63 0.64 0.64 0.64 0.64

AUD/IDR 10498 10318 10557 10675 10640 10757 10721

AUD/INR 57.21 56.28 57.82 58.45 58.31 58.93 58.93

AUD/KRW 906 905 918 921 910 916 909

USD/JPY 145 150 148 144 142 140 136

EUR/USD 1.11 1.09 1.10 1.12 1.14 1.16 1.18

USD/CNY 7.10 7.20 7.20 7.15 7.12 7.10 7.08

AUD TWI 62.60 62.25 63.73 64.03 63.58 64.07 63.61
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データとイベントカレンダー 

 

次頁に続く。 

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Monday AU CoreLogic Home Value m/m Aug -- -- 0.5% 14:01 00:01

2-Sep Judo Bank Australia PMI Mfg Aug F -- -- 48.7 23:00 09:00

ANZ-Indeed Job Advertisements m/m Aug -- -- -3.0% 01:30 11:30

Building Approvals m/m Jul 2.0% 3.7% -6.5% 01:30 11:30

Company Operating Profit q/q Q2 1.5% -4.0% -2.5% 01:30 11:30

Inventories sa q/q Q2 0.0% -1.4% 1.3% 01:30 11:30

JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Aug F -- -- 49.5 00:30 10:30

CH Caixin China PMI Mfg Aug 50 -- 49.8 01:45 11:45

EA HCOB Eurozone Manufacturing PMI Aug F -- -- 45.6 08:00 18:00

GE HCOB Germany Manufacturing PMI Aug F -- -- 42.1 07:55 17:55

UK S&P Global UK Manufacturing PMI Aug F -- -- 52.5 08:30 18:30

Tuesday NZ Terms of Trade Index q/q Q2 -- -- 5.1% 22:45 08:45

3-Sep AU BoP Current Account Balance Q2 A$3.5b -A$4.9b -A$4.9b 01:30 11:30

Net Exports of GDP Q2 0.2 0.8 -0.9 01:30 11:30

UK BOE's Breeden speaks 12:45 22:45

US S&P Global US Manufacturing PMI Aug F -- -- 48 13:45 23:45

Construction Spending m/m Jul 0.2% -- -0.3% 14:00 00:00

ISM Manufacturing Aug 47.8 -- 46.8 14:00 00:00

CA S&P Global Canada Manufacturing PMI Aug -- -- 47.8 13:30 23:30

Wednesday NZ ANZ Commodity Price m/m Aug -- -- -1.7% 01:00 11:00

4-Sep CoreLogic Home Value m/m Aug -- -- -0.5% 12:01 22:01

AU Judo Bank Australia PMI Composite Aug F -- -- 51.4 23:00 09:00

Judo Bank Australia PMI Services Aug F -- -- 52.2 23:00 09:00

GDP sa q/q Q2 0.2% 0.2% 0.1% 01:30 11:30

GDP y/y Q2 0.9% 0.8% 1.1% 01:30 11:30

JN Jibun Bank Japan PMI Composite Aug F -- -- 53 00:30 10:30

Jibun Bank Japan PMI Services Aug F -- -- 54 00:30 10:30

CH Caixin China PMI Composite Aug -- -- 51.2 01:45 11:45

Caixin China PMI Services Aug 52.3 -- 52.1 01:45 11:45

EA HCOB Eurozone Composite PMI Aug F -- -- 51.2 08:00 18:00

HCOB Eurozone Services PMI Aug F -- -- 53.3 08:00 18:00

PPI m/m Jul -- -- 0.5% 09:00 19:00

PPI y/y Jul -- -- -3.2% 09:00 19:00

ECB's Villeroy Speaks 11:00 21:00

GE HCOB Germany Composite PMI Aug F -- -- 48.5 07:55 17:55

HCOB Germany Services PMI Aug F -- -- 51.4 07:55 17:55

UK S&P Global UK Composite PMI Aug F -- -- 53.4 08:30 18:30

S&P Global UK Services PMI Aug F -- -- 53.3 08:30 18:30

US MBA Mortgage Applications Aug-24 -- -- -- 11:00 21:00

Trade Balance Jul -$74.3b -- -$73.1b 12:30 22:30

Durable Goods Orders Jul F -- -- 9.9% 14:00 00:00

Durables Ex Transportation Jul F -- -- -0.2% 14:00 00:00

Factory Orders Jul -- -- -3.3% 14:00 00:00

Factory Orders Ex Trans Jul -- -- 0.1% 14:00 00:00

JOLTS Job Openings Jul -- -- 8184k 14:00 00:00

Federal Reserve Releases Beige Book 18:00 04:00

CA Int'l Merchandise Trade Jul -- -- $0.64b 12:30 22:30

Bank of Canada Rate Decision Sep-24 4.25% -- 4.50% 13:45 23:45

Thursday AU Exports m/m Jul -- -- 1.7% 01:30 11:30

5-Sep Imports m/m Jul -- -- 0.5% 01:30 11:30

Trade Balance Jul A$6100m A$4900m A$5589m 01:30 11:30

RBA's Bullock -- Speech to Anika Foundation 02:00 12:00

JN BOJ Board Takata Speech in Ishikawa 01:30 11:30

EA Retail Sales m/m Jul -- -- -0.3% 09:00 19:00

Retail Sales y/y Jul -- -- -0.3% 09:00 19:00

GE Factory Orders m/m Jul -- -- 3.9% 06:00 16:00

HCOB Germany Construction PMI Aug -- -- 40 07:30 17:30

UK S&P Global UK Construction PMI Aug -- -- 55.3 08:30 18:30

US ADP Employment Change Aug 145k -- 122k 12:15 22:15

Continuing Claims Aug-24 -- -- -- 12:30 22:30

Initial Jobless Claims Aug-24 -- -- -- 12:30 22:30

Nonfarm Productivity Q2 F -- -- 2.3% 12:30 22:30

Unit Labor Costs Q2 F -- -- 0.9% 12:30 22:30

S&P Global US Composite PMI Aug F -- -- 54.1 13:45 23:45

S&P Global US Services PMI Aug F -- -- 55.2 13:45 23:45

CA S&P Global Canada Composite PMI Aug -- -- 47 13:30 23:30

S&P Global Canada Services PMI Aug -- -- 47.3 13:30 23:30
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DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Friday AU Home Loans Value m/m Jul 1.0% 1.5% 1.3% 01:30 11:30

6-Sep Investor Loan Value m/m Jul -- -- 2.7% 01:30 11:30

Owner-Occupier Loan Value m/m Jul -- -- 0.5% 01:30 11:30

EA Employment q/q Q2 F -- -- 0.2% 09:00 19:00

Employment y/y Q2 F -- -- 0.8% 09:00 19:00

GDP sa q/q Q2 F -- -- 0.3% 09:00 19:00

GDP sa y/y Q2 F -- -- 0.6% 09:00 19:00

GE Industrial Production sa m/m Jul -- -- 1.4% 06:00 16:00

Trade Balance sa Jul -- -- 20.4b 06:00 16:00

US Average Hourly Earnings m/m Aug 0.3% -- 0.2% 12:30 22:30

Average Hourly Earnings y/y Aug -- -- 3.6% 12:30 22:30

Change in Nonfarm Payrolls Aug 155k -- 114k 12:30 22:30

Unemployment Rate Aug 4.2% -- 4.3% 12:30 22:30

Fed's Williams Gives Keynote Remarks 12:45 22:45

CA Unemployment Rate Aug -- -- 6.4% 12:30 22:30
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の先の 5週間 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

2 Sep 
AU: Inventories (2Q), 

Com op profit (2Q), 
ANZ job ads (Aug), 
Build approv (Jul) 

 
 
 
 
 
Public Holiday: US, CA 

3 Sep 
NZ: Terms of trade (2Q) 
AU: Net exports (2Q) 
CA: PMI (Aug) 
US: ISM manf (Aug) 
 

 

4 Sep 
NZ: ANZ com pric (Aug) 
AU: GDP (2Q) 
US: Trade bal (Jul), 

factory order (Jul) 
CA: BoC policy rate  

 

5 Sep 
AU: Trade bal (Jul) 
GE: Factory order (Jul) 

 

6 Sep 
GE: IP (Jul) 
EA: GDP (2Q F) 
US: NFP/ unemp (Aug) 
CA: Unemp (Aug) 

 

9 Sep 
JN: GDP (2Q F) 
CH: CPI/ PPI (Aug) 

 

10 Sep 
NZ: Mfg activity (2Q) 
AU: NAB bus conf (Aug) 
CH: Trade bal (Aug) 
UK: Unemp rate (Jul) 
GE: CPI (Aug F) 
US: NFIB (Aug) 

 

11 Sep 
UK: IP, trade bal (Jul) 
US: CPI (Aug) 

 

12 Sep 
EA: ECB policy rate 

 

13 Sep 
NZ: PMI (Aug) 
JN: IP (Jul F) 

US: U of Mich sent 
(Sep) 

 

16 Sep 
US: Empire manf (Sep) 
 
 
 
 
 
 
 
 
Public Holiday: JN, CH 

17 Sep 
GE: ZEW survey (Sep) 
US: Retail sl, IP (Aug) 
CA: CPI (Aug) 
 
 
 
 
 
 
Public Holiday: CH 

18 Sep 
NZ: CA Balance (2Q) 
JN: Core mach ordr (Jul) 
UK: CPI (Aug) 
EA: CPI (Aug F) 
US: FOMC policy rate  

 

19 Sep 
NZ: GDP (2Q) 
AU: Unemp rate (Aug) 
UK: BoE policy rate  
US: LEI (Aug), 

Exist home sl (Aug) 

 

20 Sep 
JN: Natl CPI (Aug), 

BOJ target rate 
UK: Retail sl (Aug) 

 

23 Sep 
NZ: Trade bal (Aug) 
UK: PMI (Sep P) 
GE: PMI (Sep P) 
EA: PMI (Sep P) 
US: PMI (Sep P) 
 
 
 
 
Public Holiday: JN 

24 Sep 
AU: RBA cash rate 
JN: PMI (Sep P) 
GE: IFO survey (Sep) 

 

25 Sep 
AU: CPI (Aug) 
US: CB cons conf (Sep) 

 

26 Sep 
AU: Job vacancies (Aug) 
US: GDP (2Q T), 

Durable gds (Aug P) 

 

27 Sep 
NZ: ANZ con conf (Sep) 
JN: Tokyo CPI (Sep) 
GE: Unemp ch (Sep) 
US: PCE Index (Aug) 
CA: GDP (Jul) 

 

30 Sep 
NZ: ANZ bus conf (Sep) 
AU: Pvt sec credit (Aug) 
JN: IP (Aug P), Retail sl 

(Aug) 
CH: PMI (Sep), BoP CA 

bal (2Q F) 
UK: CA bal (2Q), GDP 

(2Q F) 
GE: CPI (Sep P) 

 

1 Oct 
NZ: Build permits (Aug) 
AU: Build approv (Aug), 

Retail sl (Aug) 
JN: Tankan (3Q) 
EA: CPI (Sep P) 
US: JOLTS (Aug), ISM 

Manf (Sep) 
  
 
 
 
Public Holiday: CH 

2 Oct 
EA: Unemp rate (Aug) 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Public Holiday: CH 

3 Oct 
AU: Trade bal (Aug), PMI 

(Sep F) 
JN: PMI (Sep F) 
UK: PMI (Sep F) 
GE: PMI (Sep F) 
EA: PMI (Sep F), PPI 

(Aug) 
US: Factory order (Aug), 

Durable gds (Aug F) 
CA: PMI (Sep) 
 
Public Holiday: CH 

4 Oct 
US: NFP/Unemp (Sep) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Public Holiday: CH 
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